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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinido com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Montepio Seguros,
S.G.P.S, S.A. (o Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro
de 2016 que evidencia um total de 1.099.842.654 euros e um total de capital proprio
atribuivel aos accionistas de 105.529.651 euros, incluindo um resultado liquido negativo
atribuivel aos accionistas de 7.233.814 euros, a demonstragéo dos resultados
consolidados, a demonstragéo do rendimento integral consolidado, a demonstragéo das
alteracdes do capital proprio consolidado e a demonstragéo dos fluxos de caixa
consolidados relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes
financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opini&o, excepto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na secgéo
“Bases para a opinido com reservas’, as demonstracdes financeiras consolidadas
anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materiais,
a posicéo financeira consolidada da Montepio Seguros, S.G.P.S, S.A.em 31de
Dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados
relativos ao ano findo naquela data de acordo com 0s principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para o sector Segurador estabelecidos pela Autoridade
de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

Bases para a opiniao com reservas

O Grupo apresenta no balango na rubrica goodwill o montante de 18.673.846 euros e na
rubrica outros activos intangiveis o montante de 26.547.998 euros que incluem o
montante de 7.550.397 euros relativos ao valor actual de negdcios anteriormente
adquiridos (contratos de seguro). Conforme referido na alinea a) (ii) da nota 3 do anexo
as demonstracées financeiras consolidadas (i) a imparidade do goodwill & avaliada
anualmente ou com maior frequéncia, se eventos ou circunstancias indiciarem uma
perda de valor e, (i) o intangivel relativo aos negocios adquiridos & amortizado e €
igualmente sujeito a testes de imparidade, quando ha eventos ou circunstancias que
indiciam uma perda de valor.
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Considerando que durante o ano se verificaram significativas alteragcdes nos sistemas
de informag&o, que ndo permitiram que o Grupo disponibilizasse informagao que
permitisse concluir sobre a existéncia de eventuais imparidades sobre os activos
referidos no paragrafo anterior, ndo estamos em condigdes de concluir sobre a eventual
necessidade de registo de imparidade sobre estes activos com referéncia a 31 de
Dezembro de 2016.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na
seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, Nno NOSSO julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracées financeiras consolidadas do
ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formagao da opiniao, e
ndo emitimos uma opiniéo separada sobre essas matérias. Além da matéria descrita na
seccdo “Bases para opiniao com reservas’, decidimos que as matérias descritas a
seguir s&o as matérias relevantes de auditoria a comunicar neste relatorio.

Mensuragao dos instrumentos financeiros (incluindo o reconhecimento de
imparidade)

Em 31 de Dezembro de 2016, as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda e activos
financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados totalizam
653.883.143 euros e 6.870.427 euros, respectivamente, conforme nota 7 anexa as
demonstracdes financeiras consolidadas, representando cerca de 59,5% e 0,6% do activo,
respectivamente.

A nossa resposta ao risco identificado

A mensuracgéo destes activos encontra-se ao No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
justo valor de acordo com a respectiva politica outros, os seguintes procedimentos:
contabilistica descrita na alinea d) da nota 3
anexa as demonstragdes financeiras
consolidadas. No que respeita aos activos
disponiveis para venda, o Grupo determina que
existe imparidade quando existe uma
desvalorizagao continuada ou de valor
significativo no seu justo valor.

= Avaliaco do desenho e implementagéo dos
principais controlos efectuados pelo Grupo ao
nivel da mensuracgéo da sua carteira de
activos;

» Teste a valorizagao da carteira de activos,
com vista a aferir da razoabilidade do justo
valor reconhecido pelo Grupo;

O justo valor para a maioria dos activos acima = Testes para avaliar eventuais perdas por

referidos que compdem a respectiva carteira de imparidade; e,

activos é determinado directamente com

referéncia a um mercado oficial activo ou

A



através de price providers. Conforme referido
na alinea d) da nota 3 anexa as demonstragdes
financeiras consolidadas as avaliagdes s&o
obtidas através de precos de mercado ou de
modelos de avaliagdo os quais requerem a
utilizacdo de determinados pressupostos ou
julgamento no estabelecimento de estimativas
de justo valor.

»  Avaliagio das divulgacdes efectuadas pelo
Grupo, de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.

Provisdes matematicas do ramo vida e passivos financeiros associados a

contratos de investimento

Em 31 de Dezembro de 2016, as provisbes mateméaticas do ramo vida e os passivos financeiros
associados a contratos de investimento, ascendem a 100.411 .975 euros e 381.144.281 euros,
respectivamente, e representam, cerca de 10% e 38% respectivamente, do passivo a mesma

data.

O risco

O Grupo procede, em cada data de relato, a
uma avaliacao da adequac&o das suas
responsabilidades com provisoes matematicas
do ramo vida e com contratos de investimento
tendo por base métodos actuariais
reconhecidos nos termos da legislacdo em
vigor aplicavel.

Esta & uma area que envolve um grau de
julgamento significativo por parte da
Administracao do Grupo sobre resultados
futuros incertos, nomeadamente (i) o valor total
estimado de responsabilidades de longo prazo
para com os segurados (o qual depende de um
amplo conjunto de pressupostos econémicos e
de negdbcios usados como inputs para estimar
esses passivos de longo prazo) e, (i) o
rendimento futuro esperado das carteiras de
investimentos afectos a cobertura dessas
responsabilidades, conforme mencionado na
nota 3 do anexo as demonstragoes financeiras
consolidadas. Metodologias alternativas e a
utilizacdo de diferentes pressupostos e
estimativas poderiam resultar num nivel
diferente de provisdes técnicas e de
responsabilidades associadas a contratos de
investimento.

A nossa resposta ao risco identificado

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, a avaliagéo do desenho e da
implementac&o dos principais controlos-chave do
Grupo ao nivel da sua politica de provisionamento
técnico.

Adicionalmente, efectuamos testes os quais
compreenderam, entre outros: (i) avaliacdo da
adequag&o dos pressupostos utilizados na
determinagao das responsabilidades associadas
aos contratos de seguro do ramo vida e aos
contratos de investimento e, (ii) analise da
adequagéo das provisbes matematicas e
responsabilidades associadas a contratos de
investimento tendo em consideragéo o
estabelecido nas condicdes contratuais de cada
produto incluindo garantias.




Provisdes para sinistros

Em 31 de Dezembro de 2016, a proviséo para sinistros, no valor de 285.282.974 euros,
representa 29% do passivo & mesma data. Relativamente a provisao para sinistros de acidentes
de Trabalho, esta inclui 126.340.776 euros referentes as provisoes matematicas de acidentes de
trabalho, conforme nota 5 anexa as demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo.

) Provisdo para sinistros - excepto Provises Matematicas de Acidentes de Trabalho
(Pensdes) no montante de 158.942.198 euros

A nossa resposta ao risco identificado

Conforme referido na alinea c) (i) danota 3 a Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
provisdo para sinistros corresponde aos custos entre outros, a avaliagdo do desenho e da

com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, a implementacéo dos principais controlos-chave do
responsabilidade estimada para os sinistros Grupo ao nivel da sua politica de

ocorridos e ainda nao reportados (IBNR) e aos provisionamento para sinistros.

custos directos e indirectos associados & sua
regularizagéo no final do exercicio. As provisbes
para sinistros, excepto provisdes matematicas de
Acidentes de Trabalho ndo séo descontadas.

Adicionalmente, efectuamos testes, com vista a
verificar a adequag&o da estimativa do valor da
provisdo para sinistros, os quais
compreenderam, entre outros, a aplicacédo de
As responsabilidades com sinistros sao técnicas actuariais reconhecidas (analises run-
inerentemente incertas, envolvendo a sua off).

estimativa um grau de julgamento significativo
por parte do Conselho de Administragéo do
Grupo.

Avaliamos a metodologia e os pressupostos
utilizados pelo Grupo na estimativa do valor da
respectiva proviséo para sinistros.

Com base na experiéncia passada de
regularizagéo/liquidagéo de sinistros e outros
pressupostos explicitos ou implicitos e através
da aplicagao de métodos estatisticos, o Grupo
calcula a sua melhor estimativa do valor da

Ainda nesta area, avaliamos o trabalho
produzido e as conclusdes obtidas pelos
actuarios responsaveis do Grupo e avaliamos as
divulgagdes efectuadas pelo Grupo, de acordo

. . com o normativo contabilistico aplicavel.
provis&o para sinistros.




(i)
montante de euros 126.340.776.

O risco

Provisdo para sinistros — Provisoes Matematicas de Acidentes de Trabalho, no

A nossa resposta ao risco identificado

A estimativa das provisées matematicas de
acidentes de trabalho € uma area que envolve um
grau de julgamento significativo por parte do
Conselho de Administragéo do Grupo sobre

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram a
avaliagdo do desenho e da implementagéo dos
principais controlos-chave do Grupo ao nivel da
sua politica de provisionamento para sinistros.

resultados futuros incertos, nomeadamente (i) o
valor total estimado de responsabilidades de
longo prazo para com os sinistrados (o qual, para
além dos requisitos legais e normativos que
devem ser observados, depende de um amplo
conjunto de pressupostos econdémicos,
demograficos e de negécio usados como inputs
para estimar esses passivos de longo prazo) e,
(i) o rendimento futuro esperado da carteira de
activos afectos a cobertura dessas
responsabilidades, tal como referido na nota 3
anexa as demonstragbes financeiras
consolidadas do Grupo.

Adicionalmente, efectuamos testes, os quais
compreenderam, entre outros, a avaliacdo da
adequacao das metodologias e pressupostos
econdmicos e nao econdmicos utilizados pelo
Grupo na projecgéo e desconto das suas
responsabilidades decorrentes de acidentes de
trabalho e, avalidmos as divulgagbes efectuadas
pelo Grupo, de acordo com 0 normativo
contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgéao de gestio e do 6rgédo de fiscalizagao pelas
demonstragoes financeiras consolidadas

O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

= preparagéo de demonstragoes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para o sector Segurador, estabelecidos pela ASF;

= elaboragdo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares, aplicaveis;

= criacdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagao de demonstragoes financeiras isentas de distorgdo material devido a
fraude ou erro;

» adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

» avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades.

O érgao de fiscalizagéo € responsavel pela superviséo do processo de preparagéo e
divulgagao da informagé&o financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo estdo isentas de distorgoes
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opini&o.
Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo € uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distor¢éo



material quando exista. As distorcoes podem ter origem em fraude ou erro € séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar
que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
e mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo material das demonstracbes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de nao detectar uma distorgao material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detectar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas declaragbes ou
sobreposi¢ao ao controlo interno;

obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opini&o sobre a eficacia do controlo
interno do Grupo;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgagées feitas pelo 6rgéo de gestao;
concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas
actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
ateng&o no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgacdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusées sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigbes futuras podem levar a que © Grupo descontinue as suas actividades;
avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteudo global das demonstragdes
financeiras consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes
financeiras representam as transacgoes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentagao apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente € apropriada relativa a informagéo financeira
das entidades ou actividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagéo,
supervisio e desempenho da auditoria do Grupo e somos 0s responsaveis finais
pela nossa opini&o de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgéo de
fiscalizagéo, entre outros assuntos, 0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e
as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa
de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao
de fiscalizagéo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente e que s&o as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, excepto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéo publica; e



» declaramos ao 6rgéo de fiscalizagado que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras
matérias que possam ser percepcionadas como ameacas a nossa independéncia e,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagao
constante do relatério de gestao com as demonstragoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestéao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cadigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com 0s requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacao nele constante € concordante
com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagéo sobre o Grupo, ndo identificamos incorrecgdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n°® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Pariamento
Europeu e do Conselho, de 16 de Abril de 2014, e para além das matérias relevantes de
auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

» Fomos nomeados revisores oficiais de contas do Grupo pela primeira vez em
Janeiro de 2014, para o mandato de 2013 a 2015. O actual mandato em curso
termina com a conclus&o da auditoria as demonstragdes financeiras de 2018.

= O o6rgao de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstra¢des
financeiras consolidadas. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo
com as ISA mantivemos o cepticismo profissional € concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distorgéo material das demonstragbes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao
identificamos qualquer distor¢ado material nas demonstracdes financeiras
consolidadas devido a fraude.

= Confirmamos que a opini&o de auditoria que emitimos & consistente com o relatoério
adicional que preparamos e entregamos ao orgéo de fiscalizaggo do Grupo em 28
de Junho de 2017.

» Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo
77.°. n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagao da
auditoria.

28 de Junho de 2017
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