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O Conselho de Administragdo do Montepio Seguros SGPS, nos termos da Lei e

do Contrato de Sociedade, apresenta o Relatério e Contas relativo ao exercicio
de 2016.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 9
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O desempenho da economia portuguesa no ano 2016 permitiu um crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) de 1,2%. Este resultado positivo confirma um percurso de recuperacgao,
mas ainda modesto, que se deveu, essencialmente, a uma aceleracdo mais forte das
exportagdes. A procura interna apresentou também um contributo mais positivo para o PIB,
reflexo de um maior consumo de bens duradouros por parte das familias.

O indice que mede a produg&o industrial em Portugal terminou 2016 em forte alta, registando
um crescimento homoélogo de 5,1% em dezembro. Esta aceleracao ficou a dever-se ao
desempenho do agrupamento de energia, bem como a recuperacado das industrias
transformadoras.

Segundo o Instituto Nacional de Estatistica (INE), a taxa de desemprego fixou-se no final do
ano passado em 10,2%, o que representa uma diminuicdo em relacdo a 2015. Este
desempenho resulta da diminuigdo do numero de desempregados, bem como de um
acréscimo da populagdo empregada. A estimativa proviséria da populacao desempregada
em dezembro foi de 519,5 mil pessoas e a da populacdo empregada de 4,587 milhdes de
pessoas.

A inflag@o portuguesa registou uma variagédo média anual de 0,6% em 2016, o que significa
um aumento de 0,1 pontos percentuais em relagdo a 2015, ano em que o indice de Precos
no Consumidor (IHPC) apresentou um aumento médio anual de 0,5%. A aceleracao do IHPC
foi determinada, sobretudo, pelo comportamento dos pregos dos produtos energéticos, com
particular destaque para os combustiveis.

No que se refere a divida publica, o ano de 2016 caraterizou-se pelo agravamento deste
indicador, atingindo um valor de 241,1 mil milhées de euros, mais 4,1% face a 2015 e
correspondendo a um racio de 130% do PIB.

No que respeita a economia da Zona Euro, o crescimento em 2016 ficou acima do esperado,
fixando-se em 1,7% e o desemprego atingiu minimos de 2009, sendo que Portugal foi o pais
que registou a segunda maior descida da taxa de desemprego.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 11
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FACTOS RELEVANTES

No ambito de uma reestruturagdo das participagbes das empresas no perimetro de
consolidagao da Montepio Seguros SGPS, a N Seguros, detida integralmente pela Lusitania

Companhia de Seguros, foi adquirida por um valor de 17.500.000 euros pela Montepio
Seguros SGPS em 23 de dezembro de 2016.

A Montepio Seguros SGPS emitiu em 23 de dezembro de 2016, um empréstimo
obrigacionista no valor de 17.500.000 euros, subscrito integralmente pelo Montepio Geral
Associacao Mutualista.

Em 28 de Dezembro de 2016, o Montepio Geral Associacdo Mutualista adquiriu a Futuro,
3,26% da participagdo na Montepio Seguros pelo preco de Euros 1.489.824.

ATIVIDADE DA MONTEPIO SEGUROS, SGPS

A Montepio Seguros SGPS tem como objetivo a gestdo de participagdes sociais noutras
sociedades, como forma indireta de exercicio da atividade de seguros e resseguros e na
gestdo de fundos de pensoes.

As demonstragdes financeiras individuais, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, apresentaram rendimentos no montante de 1.760.819 euros e um total de custos de
10.913.331 euros.

O resultado liquido do exercicio alcangado foi de -9.152.512 euros.

PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administragdo propde que o resultado liquido do exercicio, no montante de
-9.152.512 euros, seja levado, na totalidade, a Resultados Transitados.

PERSPETIVAS PARA 2017

1. A atividade economica

A economia global devera crescer 2,7% no ano de 2017. As proje¢des econémicas apontam

para um crescimento das economias mais desenvolvidas na ordem de 1,6% e um

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 12
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crescimento de 4,1% das economias emergentes. A inflacdo, o risco politico e estabilidade

do sector financeiro serdo varidveis cruciais para o desempenho econémico nos préximos
anos.

No que se refere a Zona Euro, segundo as projegées macroeconomicas da Comisséo
Europeia, estima-se um crescimento de 1,5% em 2017 e 1,7% em 2018. A Comissdo
acredita que o crescimento da Zona Euro sera sustentado pelo consumo interno. Contudo,
as perspetivas sao afetadas por uma incerteza maior do que a habitual, em virtude das
escolhas politicas da administragédo dos EUA, da saida do Reino Unido da Unido Europeia
e dos processos eleitorais a decorrer em varios paises da Europa.

Relativamente as estimativas para a inflagéo, as projecées apontam para um aumento nos
préximos anos, 1,4% em 2017 e 2018, impulsionada, sobretudo, no curto prazo, pela
evolugao dos pregos do petréleo.

No que se refere a economia nacional, segundo o Banco de Portugal, o crescimento em
2017 devera acelerar para 1,4% e nos dois anos seguintes, 2018 e 2019 devera fixar-se em
1,5%. Esta dinamica de crescimento sera concretizada com a ajuda das exportagées e do
investimento. Em contraste, o consumo privado crescera sempre abaixo de 1,5% neste
periodo, traduzindo, em parte, o esforgo das familias para reduzirem o seu endividamento
num contexto de elevada carga fiscal e esforgo de consolidagdo, que determinard uma
quase estagnacdo do consumo publico.

A recuperagédo da atividade sera acompanhada por uma melhoria gradual da situagédo no
mercado de trabalho. Projeta-se a continuagéo do crescimento do emprego, embora a um
ritmo progressivamente mais moderado, e a manuten¢ao da trajetéria descendente da taxa
de desemprego, que baixara para 7,9% em 2019, o minimo de uma década.

2. A estratégia para o triénio 2017-2019
A Montepio Seguros SGPS desenvolveu as suas atividades com vista a atingir uma gestéao

do capital mais eficiente, com particular enfoque na solvéncia das suas participadas.

No final de 2017, terminara um periodo transitério no regime Solvéncia Il, com vista ao
cumprimento dos requisitos de capital, pelo que a Montepio Seguros SGPS devera
desenvolver as medidas necessarias para atingir os objetivos quanto aos niveis de solvéncia
estabelecidos na Politica de Apetite ao Risco.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina [ 13 \/_{ ’
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CONSIDERAGOES FINAIS

O Conselho de Administracéo pretende agradecer a todas as entidades que contribuiram

para o desenvolvimento e afirmagéo da Sociedade, destacando especialmente:
A Mesa da Assembleia Geral, o Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas;
As Administracdes e Colaboradores das empresas do Grupo Montepio.

A finalizar, o Conselho de Administragdo expressa os seus agradecimentos aos Senhores
Acionistas pelo apoio sempre recebido.

Lisboa, 31 de maio de 2017

O Conselho de Administracdo

Virgilio Manuel Boavista Lima
Presidente

el

Eduardo José da Silva Farinha
Vice-Presidente

Fernando Dias Nogueira
Administrador

r'd . g E:Z:‘;é '

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador

fort

e —————

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Exercicio de 2016
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Demonstracao dos resultados

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Euros)
Notas 2016 2015
Rendimentos de investimentos 10 1.760.819 2.072.114
Ganhos em Investimentos - -
Outros rendimentos - 11.471
Total de proveitos 1.760.819 2.083.585
Perdas por imparidade 3es 10.736.120 81.931.750
Gastos por Natureza 11 177.211 99.748
Outros gastos - -
Total de custos 10.913.331 82.031.498
Resultado antes de impostos (9.152.512) (79.947.913)
Impostos sobre lucros - .

Resultado liquido do exercicio (9.152.512) (79.947.913)

Lisboa, 31 de m:i(ove 2017

O Cont il{sta Cgrtificado O Conselho ﬁdﬁ\inistraoan

Virgilio Manuel Boavista Lima

i Presidente
N’

Eduardo José da Silva Farinha
Vice- Presidente

‘\.__._-""‘;‘: ‘ .

Fernando Dias Nogueira
Administrador

/%Zr,ax___ .

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador

P A

Paufé José Martins Jorge da Silva
Administrador
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Demonstragdo do rendimento integral

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Euros)
Notas 2016 2015

Itens que poderio vir a ser reclassificados para a demonstragéo dos resultados

Resena de justo valor 4 (83.897) -
Impostos diferidos 6 21.394 -
Total do outro rendimento integral (62.503) -
Resultado liquido do exercicio (9.152.512) (79.947.913)
Total do rendimento integral do exercicio (9.215.015) (79.947.913)

Lisboa, 31 de maio de 2017

(o] Con}(b‘rhsh- thiﬁcado O Conselho de Administragdo

\J A

\&\. S D | Virgilio Manuel Boavista Lima
=\ | \ | ) Presidente
Albertin ares\ s

S~

Eduardo José da Silva Farinha
Vice- Presidente

Fernando Dias Nogueira
Administrador

S e

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador

Dt

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador
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Balancgo
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Euros}
Notas 2016 2016

Active
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 2 168.917 868.319
Investimentos em subsidiarias 3 98.896.766 86.870.693
Activos disponiveis para venda 4 2.708.169 -
Empréstimos concedidos 5 92.973.588 99.193.610
Activos por impostos 3] 36.665 6527.366
Total de Active 194.773.096 186.459.977
Passivo
Passivos financeiros T 17.500.000 -
Outros credores 8 791 171
Acréscimos e Difeimentos 562.113 24.600
Total de Passive 17.662.904 24.7T1
Capital Préprio
Capital social 9 137.760.000 137.760.000
Qutros instrurmentos de capital ] 135.600.001 136.500.001
Resena de justo valor (62.603) -
Resultados transitados (86.814.795) (6.866.882)
Resultado liquido do exercicio (9.162.5612) (79.947.913)
Total de Capital Proprio 177.220.191 186.436.206
Total de Passivo e Capital Préprio 194.773.096 186.459.977

Lisboa, 31 de maio de 2017

O Contabilista Certificado O Conselho de/Administragdo

N ] A .

N Virgilio Manuel Beavista Lima
"i‘ 1 i .

Presidente
AN

Eduardo José da Silva Farinha
Vice- Presidente

L e . ‘ =
Albertino Soares Fernando Dias Nogueira

Administrador
.-/.-

ot /)
/‘»—95,_:-/5 —_—
Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador

=7
& /“ —

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador
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Demonstracao das alteragées no capital préprio

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Euros)
Copal umemosde  "eRTSde  Remimdos  LaRURCE @

capital Capital Préprio
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 137 760 000 B0 600 001 - { 11471) ( & B55 411) 211 383 119
Aplicagdo de resultados { 6 855 411) 6 B55 411
Prestagoes acessdnas 55 000 000 55 000 000
Resultade liquido do exercicio [ 79847 913) ( 79 247 913)
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 137 T80 000 136 600 001 | 6 BG6 BB2Z) ( 79 947 913) 186 435 206
Aplicagdo de resultados { 79 847 813) 79947 913
Variag#o da resena de justo walor [ 83 897) { B3 897)
Variagio de impostos diferisos 21 384 21 394
Prestagdes acessonas
Resultado liguido do exercicio {8152 812) {9162 512)
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 137 760 000 136 500 001 | 62 603) { B6 814 795) {9162 612) 177 220 191

Lisboa, 31 de maio de 2017

o Cm\t\abilisla ertificado

( _ \Lh_ﬁ,:‘"‘\

\

ca_r,ey_fl

Alb

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A.

0O Conselho d¢ Administragio

1A,

e —
Virgilio Manuel Boavista Lima
Presidente

Eduardo José da Silva Farinha
Vice- Presidente

-
Fernando Dias Nogueira
Administrador

-~ '}7%2(25%

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador

ﬁ;—-!fg_ .

&
Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador
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Demonstragao dos fluxos de caixa

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Euros)
2016 2015
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Qutros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes (25.018) (9.327)
Qutros credores por operagfes de seguros e outras operagdes (55.323) (102.569)
Reembolso de impostos 518.029 1.065.890
437.688 9563.994
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Empréstimos concedidos - (61.500.000)
Investimento em subsidiaras (17.542.171) -
Investimento em ativos disponiveis para a venda (2.752.395) -
Dividendos recebidos 1.742.471 1.554.085
Juros e custos similares suportados (94.995) (58.780)
(18.647.090) (60.004.695)
Fluxos de caixa das actividades de fir iamento
Aurmnentos de capital - 66.000.000
Empréstimo obrigacionista 17.500.000 -
17.600.000 55.000.000
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes (709.402) (4.060.701)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 868.319 4.919.020
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 158.917 868.319
158.917 868.319
Lisboa, 31 de maio de 2017
{\ o] Co\{abilistﬂ Sertificado O Conselho de Administragio

LY
Virgilic ManuéTBoavista Lima
Presidente

Eduardo José da Silva Farinha
Vice- Presidente

>3

Fernando Dias Nogueira
Administrador

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador

o

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Nota 1 — Politicas contabilisticas

Bases de apresentagéo

A Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A., adiante designada por Montepio Seguros ou
Grupo, foi constituida em 27 de dezembro de 2013, sob a forma juridica de Sociedade
Gestora de Participagoes Sociais e dedica-se & gestéo de participacdes sociais do setor

segurador e de gestdo de fundos de pensées.
A Montepio Seguros tem a sua sede na Rua de S&o Domingos a Lapa, 35, em Lisboa.

No ambito do disposto no Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho, Art® 4°, a Sociedade
adotou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), adotadas no ambito
do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho de 2002.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nternational Accounting
Standards Board (‘IASB”) e as interpretacées emitidas pelo Internacional Financial
Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos érgéos antecessores.

As Demonstragdes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunido de
Conselho de Administragéo do dia 31 de maio de 2017.

Em 2016, a Sociedade adotou as interpretacdes das IFRS de aplicagéo obrigatoria para
exercicios que se iniciaram a 1 de janeiro de 2016.

As normas contabilisticas e interpretagées recentemente emitidas, mas que ainda néo
entraram em vigor e que a Montepio Seguros ndo aplicou na elaboracdo das suas
demonstracgdes financeiras, podem também ser analisadas na Nota 14.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para

todos os periodos apresentados nas demonstracdes financeiras.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Euros. Estas foram preparadas de
acordo com o principio do custo histérico, com exce¢do dos outros ativos financeiros

ao justo valor através de reservas. Os restantes ativos e passivos financeiros, bem

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 25
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como ativos e passivos nao financeiros, sao registados ao custo amortizado ou custo
histérico.

As éreas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo
utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagéo das Demonstragoes
Financeiras, encontram-se analisadas na nota 1.1).

Investimentos em subsidiarias

Subsidiarias sdo entidades controladas pela Sociedade. A Sociedade controla uma
entidade quando estd exposta, ou tenha direitos, & variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos

mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade
(controlo de facto).

As subsidiarias sdo mensuradas ao custo de aquisi¢éo, sujeitas a teste de imparidade.

O valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias € avaliado, anualmente,
independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As perdas por
imparidade sao apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperavel dos
investimentos em subsidiarias e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade
identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda
estimada, num periodo posterior.

O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos
e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a
metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condigdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

Ativos financeiros

A Montepio Seguros classifica os seus ativos financeiros no inicio de cada transacéo

considerando a intengdo que |he estd subjacente de acordo com as seguintes
categorias:

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 26
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» Ativos financeiros disponiveis para venda. Esta categoria inclui os ativos
financeiros ndo derivados que (i) a Sociedade tem intengdo de manter por
tempo indeterminado, (ii) que séo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas
categorias anteriormente referidas; e,

» Empréstimos concedidos e contas a receber. Esta categoria inclui os valores a
receber relacionados com operagdes e transagdes relacionadas com o negécio
da entidade.

Reconhecimento, mensuragéo inicial e desreconhecimento

Os ativos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos
custos de transagéao.

Estes ativos s&o desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Montepio
Seguros ao recebimento dos seus fluxos de caixa: (i) quando a Montepio Seguros tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencéao
ou nao obstante retenha parte, mas n&o substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengéo, ou (ii) quando a Montepio Seguros tenha transferido o
controlo sobre os ativos.

Mensuragdo subsequente

Empréstimos concedidos e contas a receber sdo mensurados subsequentemente ao
custo amortizado, sujeitos a testes de imparidade.

Os investimentos disponiveis para venda s&o registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respetivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os investimentos
sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em
que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é
transferido para resultados. As variagbes cambiais associadas a estes investimentos
sao reconhecidas também em reservas, no caso de agdes, e em resultados, no caso
de instrumentos de divida. Os juros, calculados & taxa de juro efetiva, e os dividendos

sao também reconhecidos na demonstragéo dos resultados.
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O justo valor dos ativos financeiros cotados € determinado utilizando o seu preco de

compra corrente (bid-price) publicado pela Bloomberg ou, na falta desta pela bolsa
onde os ativos estdo cotados.

Imparidade

A Sociedade avalia, regularmente, se existe evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro, ou grupo de ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os
ativos financeiros que apresentam sinais de imparidade, € determinado o respetivo

valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de
resultados.

A Sociedade considera que um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, se

encontra em imparidade sempre que, apds 0 seu reconhecimento inicial, exista
evidéncia objetiva de:

e Para os titulos de rendimento variavel: (i) uma desvalorizagé@o continuada (pelo
menos 12 meses) e em que o valor de mercado se encontre abaixo do valor de
aquisi¢ao; ou (i) uma desvalorizag&o significativa na valorizagéo (mais de 30%
do respetivo valor de aquisicdo), e a Sociedade efetua ainda uma analise
casuistica, titulo a titulo, pelo que, independentemente de nao se verificarem os
critérios referidos acima, pode ser reconhecida uma imparidade.

Deve ser reconhecida a imparidade a todos os titulos que tenham sido objeto
de imparidade anteriormente, sempre que se verifique uma quebra
relativamente ao seu valor de custo, desde a ultima data de imparidade.

e Para os titulos de rendimento fixo: existéncia de um evento (ou eventos) que
tenha impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro,

ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para
venda, a perda potencial acumulada em reservas, deduzida de qualquer perda
de imparidade no ativo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida
para os resultados.
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Relativamente aos titulos de rendimento variavel, a imparidade tera que ser

reforcada, sempre que a perda potencial em reservas aumente.

No caso dos titulos de rendimento fixo, se num periodo subsequente o montante
da perda potencial diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida é
revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposigao do custo
de aquisicdo, sempre que o aumento for, objetivamente, relacionado com um
evento ocorrido ap6s o reconhecimento da perda de imparidade.

Caixa seus equivalentes e depdsitos a ordem

Esta rubrica engloba os valores registados no balango cuja maturidade é inferior a trés
meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em
instituicdes de crédito.

Compensagéo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros séo apresentados no balango pelo seu valor liquido
quando existe a possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista
a inteng&@o de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacao
contratual da sua liquidag&o ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem fornecedores, empréstimos e outras
contas a pagar. Estes passivos financeiros sao registados (1) inicialmente pelo seu
justo valor deduzido dos custos de transagéo incorridos e (2) subsequentemente ao
custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

==
N
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Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro & classificado como instrumento de capital quando nao
existe uma obrigacgao contratual de a sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma

legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a dedugéo
de todos os seus passivos.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros resultam do imposto corrente e do imposto diferido. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo
relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso
em que serao tambem registados por contrapartida em capitais proprios. Os impostos
correntes sdo apurados de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de
imposto aprovada.

Os impostos diferidos sao calculados, de acordo com o método do passivo com base
no balanco, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos
e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e que se espera

virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias.
Os impostos diferidos ativos s@o reconhecidos apenas na medida em que seja
expetavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas

temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Provisées

Sé&o reconhecidas provisées quando (1) a Montepio Seguros tem uma obrigagédo
presente, legal ou construtiva, (2) seja provavel que o seu pagamento venha a ser

exigido e (3) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacao.
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As provisdes s&o revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a
melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgédo dos pagamentos que
nao sejam provaveis.

As provisdes s&@o desreconhecidas através da sua utilizacao, para as obrigagdes para
as quais foram inicialmente constituidas

Reconhecimento de rendimentos de servigos

Os rendimentos de servigos sdo reconhecidos da seguinte forma: (i) Os rendimentos
de servicos obtidos a medida que os servicos sdo prestados sdo reconhecidos em
resultados no periodo a que se referem; (ii) Os rendimentos de servicos que sdo uma
parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro s&o registados em
resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

Dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando
recebidos.

Principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagdo das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o
Conselho de Administracdo efetue julgamentos e faca estimativas necessarias de
forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais
estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Montepio Seguros sao discutidos nesta nota com o objetivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacao afeta os resultados reportados da
Sociedade e a sua divulgacéo.

Considerando que em muitas situagbes existem alternativas ao tratamento
contabilistico adotado pelo Conselho de Administragéo, os resultados reportados pela
Montepio Seguros poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse

escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efetuadas s@o
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apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a
posicdo financeira da Sociedade e o resultado das suas operagdes em todos os
aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para
um melhor entendimento das demonstracgdes financeiras e nao tém intengdo de sugerir

que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade de investimentos em subsidiarias

A Montepio Seguros efetua o teste de imparidade dos investimentos em subsidiarias,
tendo por base o valor em uso ou justo valor liquido dos custos de venda. O valor em

uso é determinado tendo por base a estimativa do valor atual dos cash-flows esperados
associados a cada ativo.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas,
podera resultar num nivel diferente de perdas por imparidade por reconhecer, com o
consequente impacto nos resultados da Montepio Seguros.

Impostos sobre os lucros

A Montepio Seguros encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A
determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para os quais a
determinac&@o do valor final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de
negaocios. Outras interpretacées e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribui¢éo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pela Montepio Seguros, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver
prejuizos reportaveis. Desta forma, € possivel que haja corregdes a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferengcas na interpretacdo da legislagdo fiscal. No
entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da Montepio Seguros, de que ndo
haverd corregbes significativas aos impostos sobre lucros registados nas
demonstragoes financeiras.
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Nota 2 — Caixa e seus equivalentes e Depésitos a Ordem

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica regista integralmente o valor dos depdsitos
a ordem no Montepio Geral.

Nota 3 - Investimentos em subsidiarias

Em 31 de dezembro de 2016, as empresas subsidiarias da Montepio Seguros eram as
seguintes:

%

Subsidiarias Sede Atividade Capital participagédo

Econdmica (Euro) do Grupo
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A Lisboa Seguros Nao Vida 12.500.000 96,78
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A Lisboa Seguros de Vida 20.000.000 99,79
N Seguros, S.A Porto Seguros N&o Vida 7.500.000 100,00
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A Lisboa Gestdo de Fundos de Pensdes 2.566.800 76,77

O valor das participagoes financeiras da Montepio Seguros nas suas subsidiarias é analisado
como segue:

2016 2015
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A 86.460.958 86.452.912
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A 81.456.912 81.456.912
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A 4.413.781 4.413.781
N-Seguros, S.A 17.5634.125 -
Total 189.865.776 172.323.605
Imparidade Lusitania, Companhia de Seguros, S.A 86.460.958 86.452.912
Imparidade Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A 559,927 5
Imparidade N-Seguros, S.A 3.948.125 -
Total de investimentos em subsidiarias 98.896.766 85.870.693
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No decorrer de 2016, a Montepio Seguros adquiriu & Lusitania Companhia de Seguros a
totalidade da participagdo na N Seguros, por um valor de Euros 17.500.000.

Como referido nas politicas contabilisticas, a Montepio Seguros efetuou uma reviséo ao valor
recuperavel dos investimentos nas subsidiarias, tendo reconhecido perdas por imparidade
no valor de Euros 4.516.098 (2015: Euros 74.964.512).

O valor recuperavel de cada subsidiaria foi determinado tendo por base o plano de negécios

aprovado pelo Conselho de Administragcéo de cada entidade. Os pressupostos chave séo
analisados como segue:

a)Na estimativa do enterprise value das participadas Lusitania e N Seguros, foi utilizado
o método dos dividendos, que estima o valor atual dos resultados distribuidos que as
empresas venham a gerar no futuro, com base em projecdes econémicas relativas ao
potencial de crescimento do negoécio. Estes valores sdo descontados a uma taxa de
atualizagao que reflete o valor temporal do dinheiro, assim como os riscos que Ihe estao
associados. Para estimar os fluxos de caixa previsionais gerados, foram avaliados dois
tipos de periodo, i) um periodo discreto de projegcéo entre 2017 e 2021, cobrindo um
horizonte temporal que permite estabilizar os meios libertos liquidos para o acionista,
i) apos este periodo, assumiu-se um nivel estabilizado de meios libertos liquidos e uma
taxa de crescimento (“g") de 2,15%, considerando a taxa de inflagao de longo prazo da
OCDE, de forma a calcular a perpetuidade. Foram realizadas analises de sensibilidade
a algumas variaveis criticas, com o objetivo de identificar um intervalo de valores. Os
meios libertos para o acionista correspondem ao maximo dividendo disponivel do
periodo, em funcao do resultado do ano, descontados pela taxa de atualizagéo que foi
fixada em 11,55% (10,27%, em 2015), em face da evolugdo das componentes para a
determinacao do custo de capital.

b)Na estimativa do enterprise value da participada Futuro, foi utilizado o método dos
dividendos, que estima o valor atual dos resultados distribuidos que as empresas
venham a gerar no futuro, com base em projegdes econoémicas relativas ao potencial
de crescimento do negécio. Estes valores sdo descontados a uma taxa de atualizagdo
que reflete o valor temporal do dinheiro, assim como os riscos que lhe estdo

associados. Para estimar os fluxos de caixa previsionais gerados, foram avaliados dois
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tipos de periodo, i) um periodo discreto de projecdo entre 2017 e 2021, cobrindo um
horizonte temporal que permite estabilizar os meios libertos liquidos para o acionista,
ii) apds este periodo, assumiu-se um nivel estabilizado de meios libertos liquidos e uma

taxa de crescimento (“g”) de 2,10%, considerando a taxa de inflacdo de longo prazo da
OCDE, de forma a calcular a perpetuidade. Foram realizadas analises de sensibilidade
a algumas variaveis criticas, com o objetivo de identificar um intervalo de valores. Os
meios libertos para o acionista correspondem ao maximo dividendo disponivel do
periodo, em fungéo do resultado do ano, descontados pela taxa de atualizagéo que foi
fixada em 9,38%, em face da evolug&o das componentes para a determinagao do custo

de capital.

c)No caso da Lusitania Vida, a estimativa do enterprise value decorreu da aplicacao do
método baseado no embedded value, acrescido do valor atual do new business. O
embedded value fornece uma estimativa do valor de mercado duma companhia que
explora o ramo Vida e é calculado pela soma da situagéo liquida ajustada com o valor
da carteira em vigor. Os principais pressupostos utilizados no calculo do embedded
value, foram: i) a taxa de inflagéo e o crescimento salarial seguiram as recomendacées
da EIOPA (2%); (ii) assumiu-se a taxa de mortalidade de 45% da tabela GKM 80 para
todos os produtos; iii) ndo foram consideradas entregas futuras, exceto as
contratualmente programadas; iv) a taxa de desconto aplicada aos cash-flows (curva
de referéncia do BCE) resultou da taxa swap sem risco de 31 de dezembro de 2016; )
as taxas de rendimentos dos ativos afetos a cada fundo foram apuradas pelo modelo
ALM na mesma data de avaliag&o; vi) relativamente as taxas de rentabilidade, foram
consideradas as taxas de rendimento dos ativos dos fundos afetos aos mesmos; vii)
foram consideradas as despesas do Ultimo exercicio completo, em termos unitarios.
Através de um modelo ABC foram repartidas as despesas de manutengao, aquisi¢éo,
sinistros e investimentos, por tipo de produto, canal de distribui¢do e tipo de despesa,
sendo imputadas de forma unitaria por contrato. Para efeitos da avaliacdo do new
business, calculou-se um montante correspondente ao valor atual do novo negécio a
gerar pela Companhia, durante o periodo de 10 anos, com um crescimento até 2019 (e
respetiva manutencgao a partir desta data), calculado a taxa de desconto de 17,34%.
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A analise de sensibilidade aos pressupostos utilizados nas subsidiarias, para as quais foram
registadas perdas por imparidade, € analisada como segue:

(Euros)

Lusitania
Taxa de desconto
-0,5% Cenario base 0,5%

Taxa -0,40% 2645 (3.162) (8.390)
de Cenario base 6.232 - (5.587)
Crescimento 0,10% 7.239 886 (4.804)
(Euros)

N-Seguros

Taxa de desconto
-0,5% Cenario base 0,5%

Taxa 0,25% 572 (297) (1.078)
de  Cenario base 910 - (815)
Crescimento 0,25% 1.267 314 (537)
(Euros)

Futuro

Taxa de desconto
-0,5% Cenario base 0,5%

Taxa 0,25% 173 (85) (311)
de Cenario base 273 - (238)
Crescimento 0,25% 380 91 (161)

A verificagao dos pressupostos utilizados e evolugdo das condicbes macro-econémicas e do
mercado poderdo traduzir-se na alteragdo destes mesmos pressupostos e,
consequentemente, no valor recuperavel determinado das subsidiarias.

Nota 4 — Ativos disponiveis para venda

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica tem a seguinte composig&o:
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2016
C. Aquisicado .
Amortizado RJV Imparidades Juro Valor Balango
Titulos de divida
Divida publica 1.275.729 (47.264) - 28.647 1.257.112
Outros emissores 1.060.916 (33.240) - 15.621 1.043.297
2.336.645 (80.504) - 44.268 2.300.409
Qutros instrumentos de capital e unid. Participacdo 411.143 (3.393) = - 407.750
411.143 (3.393) - - 407.750
Total 2.747.788 (83.897) - 44.268 2.708.159

Conforme disposto na IFRS 13, os ativos disponiveis para venda sdo mensurados de acordo
com os seguintes niveis de valorizag&o:

Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com precos de mercado ou providers.

Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacao
internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.

Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagao
internas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos ndo observaveis em
mercado e com impacto significativo na valorizagéo do instrumento.

2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Titulos de divida
Divida publica 1.2567.112 - - 1.257.112
Outros emissores 1.043.297 - - 1.043.297
2.300.409 - - 2.300.409
Outros instrumentos de capital e unid. Participagéo 407.750 - 2 407.750
407.750 - - 407.750
Total 2.708.159 - - 2.708.159

Nota 5 - Empréstimos concedidos

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o saldo desta rubrica corresponde a empréstimos ou
prestagoes suplementares concedidos a Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. sem prazo
de reembolso e sem juros.
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Durante o exercicio de 2014, verificou-se o consumo de prestacdes suplementares
concedidas a Lusitania Seguros para aumento capital social da mesma e reversdo de
prestacoes suplementares concedidas a Lusitania Seguros para prémio de emissdo da
mesma. Adicionalmente, verificou-se um reforgo da posicao de prestactes suplementares a
Lusitana Seguros. A 31 de Margo de 2014, a Assembleia Geral da Lusitania Seguros aprovou
um aumento de capital social, reservado para acionistas, de 26 milndes de euros para 50
milhGes de euros através da emissdo de 4.800.000 novas agdes com um valor nominal
unitario de 5 euros com um agio de 2,60 por agdo. Este aumento foi verificado por novas
entradas resultantes da conversdo em capital de prestacoes acessorias sob a forma de
prestacoes de capital e por entradas em dinheiro (2.295 euros). Nessa data, foi também
aprovada a reducao do capital social, de 50 milhdes de euros para 12,5 milhées de euros,
através da redugdo do valor nominal da totalidade das ac¢des representativas do capital social
de 5 euros para 1,25 euros para cobertura dos resultados transitados negativos.
Adicionalmente, foi também aprovado a utilizagdo de outras reservas incluindo a reserva de
prémio de emiss&o para a cobertura do remanescente resultado transitado negativo. Estas
operacdes foram realizadas em junho de 2014.

No decorrer do exercicio de 2015, verificou-se um novo reforgo de prestagdes suplementares

concedidas a Lusitania Seguros para aumento capital social da mesma no montante de
61.500.000 Euros.

Adicionalmente, este empréstimo, registou no decorrer do ano uma imparidade no valor de

Euros 6.220.022 (2015: Euros 6.967.238), no seguimento da desvalorizagao da Lusitania
Seguros.

Nota 6 — Ativos por Impostos Correntes e Diferidos

O montante registado nesta rubrica inclui o valor dos impostos diferidos resultantes das

diferencas temporarias no justo valor dos ativos disponiveis para venda.

Nota 7 — Passivos financeiros

Esta rubrica apresenta o empréstimo obrigacionista emitido pela Montepio Seguros e
subscrito integralmente a 23 de dezembro de 2016 pelo MGAM.
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Tem um prazo de emiss&o de 4 (quatro) anos a contar da Data de Subscricao e Pagamento,
€ paga juros calculados com base na Euribor a 6 meses + 650pb.

Nota 8 — Outros credores

Esta rubrica apresenta a conta corrente com a Lusitania Seguros.

Nota 9 — Capital, outros instrumentos de capital

Capital

O capital da Montepio Seguros, de Euros 137.750.000, representado por 137.750.000 ag6es
de valor nominal Euros 1 cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Os acionistas da Montepio Seguros sédo como segue:

%2016 %2015
Montepio Geral Associagao Mutualista ("MGAM") 89,54 86,28
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A ("Lusitania") 8,35 8,35
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A ("Lusitania Vida") 2,11 2,11
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A ("Futuro") - 3,26
Total 100,00 100,00

Em 28 de dezembro de 2016, o MGAM adquiriu & Futuro, 3,26% da participacgo na Montepio
Seguros pelo prego de Euros 1.489.824.

Outros instrumentos de capital

Em 31 de dezembro de 2014, os outros instrumentos de capital s&o relativos a prestacdes
acessorias concedidas pelos Acionistas MGAM e Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG),
nos montantes de Euros 61.750.001 e Euros 18.750.000, respetivamente.

Em 11 de setembro de 2015, o MGAM concedeu prestacdes suplementares de capital de

natureza pecuniaria @ Montepio Seguros, no montante de Euros 55.000.000.

Em 30 de dezembro de 2015, as prestagoes acessorias anteriormente efetuadas pela CEMG
passaram para o MGAM na sequéncia da alteragéo da estrutura acionista.
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Nota 10 — Rendimentos de investimentos

Durante o exercicio de 2016, a Montepio Seguros reconheceu os seguintes rendimentos:

2016 2015

Dividendos 1.742.471 2.072.114
Juros e similares 18.348 -
Total 1.760.819 2.072.114

Em 2016, a Montepio Seguros reconheceu os dividendos distribuidos pelas subsidiarias
Lusitania Vida e Futuro no montante total de Euros 1.596.644 e Euros 145.827,
respetivamente.

Nota 11 — Gastos por natureza

Os gastos por natureza sdo apresentados como segue:

2016 2015
Fornecimentos e servigos externos:
Trabalhos especializados 57.419 34.440
Rendas e Alugueres - 6.188
Deslocagdes, estadas e despesas de representacéo 24 -
Contencioso e Notariado 335 340

57.778 40.968

Juros Suportados 24.438 -
Comissoes 94.995 58.780
Total 177.211 99.748

A rubrica fornecimentos e servicos externos inclui os honorarios do Revisor Oficial de Contas
no ambito da certificagdo legal das contas e outros servigcos relacionados no montante de
Euros 18.450 (2015: Euros 18.460).
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Nota 12 - Transag6es com partes relacionadas

Durante 2015, a Montepio Seguros entregou a titulo de prestacdes suplementares a Lusitania
o montante de 61.500.000 euros, que podera vir a ser convertido em capital social da
Lusitania, se vier a ocorrer aumento do mesmo capital social.

Em 23 de dezembro de 2016, a Montepio Seguros emitiu um empréstimo obrigacionista, o
qual foi subscrito integralmente pela MGAM.

No decorrer de 2016, por via da celebragéo de um contrato de compra e venda de acbes, a
N Seguros passou a ser detida a 100% pela Montepio Seguros, SGPS, S.A. Esta transacao
foi efetuada pelo montante de 17.500.000 euros, que correspondia ao seu valor liquido
contabilistico e de acordo com uma das opgdes permitidas pelos IFRS considerando que se
trata de uma transagao entre entidades sob o mesmo controlo.

Em 28 de Dezembro de 2016, o Montepio Geral Associacdo Mutualista adquiriu a Futuro,
3,26% da participagdo na Montepio Seguros pelo preco de Euros 1.489.824.

Nota 13 — Justo valor

O justo valor € baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo
estarem disponiveis o justo valor pode ser estimado através de modelos internos,
normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para este efeito a
taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinagao do justo valor de ativos e

passivos pela Montepio Seguros sdo os seguintes:
Outras contas a receber e a pagar

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como
uma estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, a data
do balanco.

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Tendo em conta que se tratam normalmente de activos de curto prazo, o saldo de balango é

uma estimativa razoavel do seu justo valor.
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Passivo financeiro

Considerando que o empréstimo obrigacionista foi emitido no final de dezembro de 20186,

considera-se que o saldo de balango é uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Nota 14 — Normas contabilisticas e interpretagcées recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagbes recentemente emitidas que entraram em vigor e

que a Sociedade aplicou na elaboracdo das suas demonstragdes financeiras, sdo as
seguintes:

IAS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definido: Contribuicdo dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de novembro de 2013, com data efetiva de aplicagédo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de julho de 2014. Esta alteracao
foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 29/2015, de 17 de dezembro de
2014 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro
exercicio financeiro que comega em ou apés de 1 de fevereiro de 2015).

A presente alterag&o clarifica a orientagao quando estejam em causa contribuicdes efetuadas
pelos empregados ou por terceiras entidades, ligadas aos servigos exigindo que a entidade
atribua tais contribuicdes em conformidade com o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais

contribuigbes s&o atribuidas usando a férmula de contribuicdo do plano ou de uma forma
linear.

A alteragéo reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma
entidade reconhecer contribuicdes efetuadas por empregados ou por terceiras entidades,
ligadas ao servigco que sejam independentes do nimero de anos de servigo (por exemplo um

percentagem do vencimento), como reducgdo do custo dos servicos no periodo em que o
servigo seja prestado.

A presente norma néo € aplicavel a Sociedade.
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Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de
2013 introduzem alteragbes, com data efetiva de aplicagéo para periodos que se iniciaram
em, ou apos, 1 de julho de 2014 as normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, I1AS 16, IAS 24
e IAS 38. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.°
28/2015, de 17 de dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da
data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em ou apos de 1 de fevereiro de
2015).

e IFRS 2 — Definicdo de condigdo de aquisicdo (vesting)

A alteraggo clarifica a definicdo de “condigdo de aquisicao (vesting) contida no Apéndice A
da IFRS 2 — Pagamentos Baseados em Agdes, separando a definicio de “condigdo de
desempenho” e “condig&o de servigo” da condigdo de aquisicdo, fazendo uma descricdo de
cada uma das condi¢tes de forma mais clara.

e IFRS 3 — Contabilizagdo de uma consideracdo contingente no &ambito de uma

concentragdo de atividades empresariais

O objetivo da alteragéo visa clarificar certos aspetos da contabilizacdo da consideracéo
contingente no &mbito de uma concentragéo de atividades empresariais, nomeadamente a
classificagédo da consideragao contingente, tomando em linha de conta se tal consideragao

contingente € um instrumento financeiro ou um ativo ou passivo nao-financeiro.

e |FRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliacdo entre o total dos ativos

dos segmentos reportaveis e os ativos da empresa

A alteragao clarifica o critério de agregagédo e exige que uma entidade divulgue os fatores
utilizados para identificar os segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha
sido agregado. Para atingir consisténcia interna, uma reconciliacdo do total dos ativos dos
segmentos reportaveis para o total dos ativos de uma entidade devera ser divulgada, se tais

quantias forem regularmente proporcionadas ao tomador de decisées operacionais.

e [FRS 13— Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusao no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da
IAS 39 ndo pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor atual de uma conta a

receber ou pagar no curto prazo, cuja fatura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja
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imaterial. De salientar que o paragrafo 8 da IAS 8 ja permite que uma entidade nao aplique
politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impacto for imaterial.

e JAS 16 e IAS 38 — Modelo de Revalorizacdo — reformulacdo proporcional da depreciacdo

ou amortizacdo acumulada

De forma a clarificar o célculo da depreciagdo ou amortizagdo acumulada, & data da
reavaliagao, o IASB alterou o paragrafo 35 da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentido
de: (i) a determinag&o da depreciagéo (ou amortizagao) acumulada ndo depender da selecéo
da tecnica de valorizagao; e (ii) a depreciagdo (ou amortizagao) acumulada ser calculada pela
diferenga entre a quantia bruta e o valor liquido contabilistico.

e |AS 24 — TransacgGes com partes relacionadas — servicos do pessoal chave da gestdo

Para resolver alguma preocupacgao sobre a identificagdo dos custos do servico do pessoal
chave da gestdo (KMP) quando estes servigos séo prestados por uma entidade (entidade
gestora como por exemplo nos fundos de investimento), o IASB clarificou que as divulgagdes
das quantias incorridas pelos servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestéo

separada devem ser divulgados, mas n&o € necessario apresentar a desagregacao prevista
no paragrafo 17.

A Montepio Seguros nao antecipa qualquer impacto na aplicagao destas alteracdes nas suas
demonstracdes financeiras.

Melhoramentos as IFRS (2012-2014)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, emitidos pelo IASB em 25 de setembro de
2014 introduzem alteragGes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciaram
em, ou apés, 1 de janeiro de 2016 as normas IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34. Estas

alteragbes foram adotadas pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 2343/2015, de 15
de dezembro de 2015.

e |[FRS 5 Ativos Ndo Correntes Detidos Para Venda e Operacoes Descontinuadas:
Alteracées no Método de Disposicéo

As alteragbes a IFRS 5 clarificam que caso uma entidade reclassifique um ativo (ou um grupo
em descontinuagéo) diretamente de “detido para venda” para “detido para distribuicdo aos
proprietarios” (ou vice versa) entdo a alteragdo de classificagdo € considerada uma
continuagdo do plano original de disposi¢do. Assim sendo, nenhum ganho ou perda de
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mensuragao sera contabilizado na demonstragéo dos resultados ou na demonstragao do
rendimento integral.

» IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacées: contratos de Servicos Prestados

As alteragbes a IFRS 7 clarificam - adicionando orientagdo de aplicagéo adicional - quando
0s contratos de prestagdo de servigos constituem envolvimento continuado para efeitos da
aplicagéo dos requisitos de divulgagdo no paragrafo 42 C da IFRS 7.

* IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes: Aplicabilidade das Emendas a IFRS 7 na

compensacdo de ativos e passivos financeiros para demonstracdes financeiras

intercalares condensadas

A presente alteragdo esclarece que as divulgagcdes adicionais exigidas que foram
introduzidas em dezembro de 2011 pelas alteragées ao IFRS 7 - compensacgao de ativos e
passivos financeiros — ndo s&o necessarias em periodos intercalares apds o ano da sua

aplicagéo inicial, a menos que a IAS 34 Relato Financeiro Intercalar exija essas divulgacgdes.

» IAS 19 Beneficios dos Empregados: Taxa de desconto: emissdo mercado regional

As alteragdes a IAS 19 clarificam que as obrigagdes de empresas de alta qualidade utilizadas
para estimar a taxa de desconto deve ser determinada considerando a mesma moeda em
que os beneficios vao ser pagos. Consequentemente, a profundidade do mercado de titulos
corporativos de alta qualidade deve ser avaliada ao nivel da moeda, em vez de ao nivel do
pais. Se um mercado ativo nZo existir, deve ser utilizada a taxa de mercado dos titulos do
governo denominados nessa moeda.

» IAS 34 Relato Financeiro Intercalar: Divulgacdo de informacées "em outras partes do

relatério financeiro intercalar”’

As alteragbes esclarecem que “outras divulgacdes” exigidas pelo paragrafo 16A do IAS 34,
devem ser apresentadas ou nas demonstracdes financeiras intercalares ou incorporadas por
referéncia cruzada das demonstragées financeiras intercalares para algum outro documento
(como comentérios da gestao ou de um relatério de risco) que esteja disponivel para os
utentes das demonstragbes financeiras nos mesmos termos que as demonstragdes
financeiras intercalares e, ao mesmo tempo.
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As alteracdes a IAS 34 também clarificam que, se os utentes das demonstracgdes financeiras
nao tiverem acesso a essa informacao, incluida por referéncia cruzada, nas mesmas
condicdes e ao mesmo tempo, o relatério financeiro intercalar é incompleto.

A Montepio Seguros ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo destas alteragées nas suas
demonstracdes financeiras.

IAS 27: Equivaléncia patrimonial em demonstragées financeiras separadas

O IASB, emitiu, em 12 de agosto de 2014, alteragdes a IAS 27, com data efetiva de aplicagédo
para periodos que iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2016, visando introduzir uma opgéo
pela mensuragio de subsidiarias, associadas ou empreendimentos conjuntos pelo método
de equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras separadas.

Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 2441/2015,
de 18 de dezembro de 2015.

A Sociedade nao adotou nas suas contas separadas esta opgao.
Excecédo a consolidacao (alteracbes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28)

O IASB emitiu em 18 de dezembro de 2014 e aplicavel aos periodos que se iniciaram em, ou
apos, 1 de janeiro de 2016 as alteragées a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28, Entidades de
Investimento: Aplicacdo da excecdo de consolidagdo, permitindo que entidades de

investimento possam ficar isentas de consolidagdo desde que verificados determinados
requisitos.

Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissédo Europeia n.° 1703/2016,
de 22 de setembro de 2016.

Estas alteragtes n&o séo aplicaveis a Sociedade.
Qutras alteragdes

Foram ainda emitidas pelo IASB em 2014 e aplicaveis aos periodos que se iniciaram em, ou
apos, 1 de janeiro de 2016 as seguintes alteracgdes:

Alteracdes a IAS 16 e IAS 41: Plantas vivas de producdo de produtos agricolas (“Bearer
Plants”) (emitida em 30 de junho e adotada pelo Regulamento da Comiss&do Europeia n.°
2113/2015, de 23 de novembro);
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Alteracées a IAS 16 e IAS 38: Clarificagdo dos métodos aceites para depreciacao e
amortizacao (emitida em 12 de Maio e adotada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.°
2231/2015, de 2 de dezembro);

Alteragbes a IFRS 11: Contabilizagdo de aquisicées de interesses em empreendimentos
conjuntos (emitida em 6 de maio e adotada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.°
2173/2015, de 24 de novembro).

Alteragoes a IAS 1. Iniciativa de Divulgagées (emitida em 18 de dezembro e adotada pelo
Regulamento da Comissao Europeia n.° 2406/2015, de 18 de dezembro).

A Sociedade ndo teve qualquer impacto na aplicacdo destas alteragdes nas suas
demonstragdes financeiras.

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicagao antecipada das seguintes normas elou
interpretagdes, adotadas pela Uni&o Europeia:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 2067/2016, de 22 de
novembro de 2016 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do
primeiro exercicio financeiro que comega em ou apés de 1 de janeiro de 2018).

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragéo de ativos
financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos
financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014)
procedeu a alteragdes limitadas a classificagdo e mensuracéo contidas na IFRS 9 e novos
requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanca significativa dos atuais requisitos
previstos na IAS 39, no que respeita aos ativos financeiros. A norma contém trés categorias
de mensuragé&o de ativos financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em outro
rendimento integral (OCI) e justo valor por contrapartida em resultados. Um ativo financeiro
sera mensurado ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de negdcio cujo
objetivo & deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos
seus fluxos de caixa dao lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas
com o montante nominal e juro em vigor. Se o instrumento de divida for detido no ambito de

um modelo de negdcio que tanto capte os fluxos de caixa contratuais do instrumento como
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capte por vendas, a mensuracao sera ao justo valor com a contrapartida em outro rendimento
integral (OCI), mantendo-se o rendimento de juros a afetar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que ndo seja detido para
negociagdo, a norma permite uma eleicdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base
individual por cada agéo, de apresentagao das alteragdes de justo valor em OCIl. Nenhuma
desta guantia reconhecida em OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data
futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em
resultados em vez de OCI, a nao ser que claramente representem uma recuperagéao parcial
do custo do investimento.

Nas restantes situagdes, quer os casos em que os ativos financeiros sejam detidos no &mbito
de um modelo de negdcio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o

proposito de receber juro e amortizagdo e capital, sdo mensurados ao justo valor por
contrapartida de resultados.

Nesta situacdo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital proprio, os
quais a entidade ndo designe a apresentagao das altera¢oes do justo valor em OCI, sendo
assim mensurados ao justo valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo
financeiro, abrangido pelo ambito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o
instrumento financeiro hibrido & aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos,
terdo de ser mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”,
“disponivel para venda” e “contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao
justo valor, por opgéo, passando a impor a separagao da componente de alteracdo de justo
valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentacdo em OCI, ao
invés de resultados. Com excecao desta alteragdo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade
transpGe as orientacdes de classificagdo e mensuragéao, previstas na IAS 39 para passivos
financeiros, sem alteragdes substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta

de forma mais préxima com a gest&o de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior
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abordagem de principios & contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos
contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas”
que substituira o atual modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda nZo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir
uma imparidade. Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via
de imparidade aplicavel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensuragao seja ao custo
amortizado ou ao justo valor por contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um ativo financeiro nio tenha aumentado significativamente
desde o seu reconhecimento inicial, o ativo financeiro gerara uma imparidade acumulada

igual a expectativa de perda que se estime poder ocorrer nos proximos 12 meses.

Caso o risco de crédito aumente significativamente, o ativo financeiro gerara uma imparidade
acumulada igual a expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respetiva

maturidade, aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que atualmente se designa por “prova objetiva
de imparidade”), a imparidade acumulada é afeta diretamente ao instrumento em causa,
ficando o seu tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39 incluindo o tratamento
do respetivo juro.

A IFRS 9 sera aplicavel em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.

Alteragdes a IFRS 4: Aplicagéo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4: Contratos
de Seguro (emitida em 12 de setembro de 2016) permite que uma seguradora, que cumpra
determinados critérios especificados, adote uma excegao temporaria a IFRS 9 e mantenha a
aplicacao da IAS 39 até 1 de janeiro de 2021.

A Montepio Seguros iniciou um processo de avaliagdo dos impactos decorrentes desta
norma. Dada a natureza das atividades da Companhia, é expetavel que esta norma venha a

ter impactos relevantes nas Demonstragdes Financeiras da Montepio Seguros.
IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em 28 de maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes.
A IFRS 15 foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1905/2016, de 22 de
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setembro de 2016. Com aplicagéo obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de
janeiro de 2018.

A sua adogédo antecipada é permitida. Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de
construgdo, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 - Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 -
Acordos para a Construgéo de Iméveis, IFRIC 18 - Transferéncias de Ativos Provenientes de

Clientes e SIC 31 Rédito - Transagdes de Troca Direta Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de andlise por forma a determinar
quando o rédito de ver reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve
ser reconhecido quando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo
montante que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns
critérios, o rédito é reconhecido:

¢ No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente;
ou

¢ Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.
A presente norma néo ¢ aplicavel a Sociedade.

Normas, alteracoes e interpretacdes emitidas mas ainda nao efetivas para a Montepio
Seguros

IFRS 14 Contas Diferidas Regulatérias

O IASB emitiu em 30 de janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisorias para
quem adota pela primeira vez as IFRS e tem atividade com tarifa regulada. A Comisséo

Europeia decidiu n&o iniciar o processo de adog&o desta norma interina e esperar pela norma
final.

A presente norma nao € aplicavel a Sociedade.
IFRIC 22 - Transagbes em moeda estrangeira e contraprestagdo de adiantamentos
Foi emitida em 8 de dezembro de 2016 a interpretagédo IFRIC 22, com data de aplicagédo

obrigatéria para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2018.
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A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para
efeitos de aquisicao de ativos, suporte de gastos ou geragao de rendimentos, ao aplicar os
paragrafos 21 a 22 da IAS 21, a data considerada de transacéo para efeitos da determinacgéo
da taxa de cambio a utilizar no reconhecimento do ativo, gasto ou rendimento (ou parte dele)
inerente é a data em que a entidade reconhece inicialmente o ativo ou passivo nao monetario
resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeiram (ou

havendo multiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

A Montepio Seguros ndo antecipa qualquer impacto na aplicagéo destas alteragdes nas
suas demonstrac¢des financeiras.

IFRS 16 - Locagoes

O IASB, emitiu, em 13 de janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locacoes, de aplicagao
obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2019. A sua adocao
antecipada é permitida desde que adotada igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a
norma IAS 17 - Locagdes. A IFRS 16 retira a classificagdo das locagdes como operacionais
ou financeiras, tratando todas as locagdes como financeiras.

Locagdes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locagdes de ativos de baixo valor (como
computadores pessoais) sdo isentos de aplicagéo dos requisitos da norma.

A Montepio Seguros nao antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteragbes nas
suas demonstragdes financeiras.

Outras alteragées
Foram ainda emitidas pelo IASB:

. Em 19 de janeiro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou ap6s, 1 de
janeiro de 2017, alterag6es a IAS 12 que visaram clarificar os requisitos de reconhecimento
de ativos por impostos diferidos para perdas néo realizadas para resolver divergéncias
praticadas.

* Em 29 de janeiro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apos 1 de janeiro
de 2017, alteragdes a IAS 7, iniciativa de divulgagdes, exigindo as empresas prestacado de
informagao sobre alteragbes nos seus passivos financeiros proporcionando informagao que

auxilie os investidores na compreensao do endividamento das empresas.
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* Em 20 de junho de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apés, 1 de Janeiro
de 2018, alteragdes a IFRS 2 - Classificagdo e Mensuragéo de Transagbes com pagamentos
baseados em acgdes.

* Em 8 de dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apés 1 de
janeiro de 2018, alteracdes a IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento
clarificando o momento em que a entidade deve transferir propriedades em construgdo ou
desenvolvimento de, ou para, propriedades de investimento quando ocorra alteragéo no uso

de tais propriedades que seja suportado por evidéncia (além do listado no paragrafo 57 da
IAS 40).

» Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de Dezembro de
2016 introduzem alteragées, com data efetiva de aplicagéo para periodos que se iniciem em,
ou apos, 1 de julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminagio da excegéo de curto prazo para
aplicantes das IFRS pela primeira vez) e IAS 28 (mensuragdo de uma associada ou joint
venture ao justo valor) e com data efetiva em, ou apéds, 1 de janeiro de 2017 a norma IFRS
12 (clarificagdo do ambito de aplicagdo da norma).

A Montepio Seguros nao antecipa qualquer impacto na aplicagdo destas alteragdes nas
suas demonstragoes financeiras.
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CERTIFICACOES
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