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2. PROPOSTAS DE APLICACAO DE RESULTADOS
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1. PROPOSTA DE RECURSO AOS EXCEDENTES TECNICOS E AO FUNDO DE RESERVA GERAL
PARA COBERTURA DOS SALDOS NEGATIVOS DOS FUNDOS DISPONIVEIS

Considerando que algumas Modalidades apresentaram, no exercicio de 2015, um saldo anual negativo do
Fundo Disponivel, e tendo em consideragéo que, de acordo com os Estatutos do Montepio Geral Associagéo
Mutualista (art.° 59), “quando o saldo anual de qualquer fundo disponivel for negativo sera coberto pelos
excedentes, quando existam, do respetivo Fundo Permanente ou Fundo Proprio e, se necessario, pelos
Fundos de Reserva Geral”, propdem-se 0s seguintes ajustamentos:

e Cobertura do saldo anual negativo do Fundo Disponivel de algumas modalidades de capitalizacao,
por via do recurso a sua Reserva de Estabilizacdo de Resultados, no montante de 83.356.600,84

euros;

e Cobertura do saldo anual negativo do Fundo Disponivel de algumas modalidades, por via do recurso
a Excedentes Técnicos, no montante de 69.888.299,04 euros;

e Cobertura do saldo anual negativo dos resultados do Fundo de Reserva Geral, Fundo de Beneficio
Solidariedade Associativa, Fundo Bolsas de Estudo, por via do recurso ao seu Fundo Préprio, no
montante de 137.264.080,35 euros;

e Cobertura do saldo anual negativo do Fundo Disponivel das Modalidades de Protecdo Encargos
(Crédito a Habitacao, Crédito Individual e Outros Encargos), por via do recurso aos seus Fundos

Proprios, no montante de 48.576.423,20 euros;

e Cobertura do saldo anual negativo do Fundo Disponivel de algumas modalidades, por via do recurso
ao Fundo de Reserva Geral, nas situacfes de inexisténcia ou insuficiéncia de Excedentes Técnicos
ou Fundos Proprios, nas respetivas modalidades e fundos autbnomos, no montante de
54.751.830,77 euros.
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Reservas de Estabilizagdo de Resultados (euros)
- Reservas de Estabilizacdo de Resultados
(O existente nos respectivos Excedentes Técnicos para a cobertura total do saldo anual

negativo do respectivo Fundo Disponivel da modalidade)

Montepio Poupanga Reforma 4190 731,57

Montepio Poupangca Complementar 79 165 869,27 83 356 600,84
Subtotal_Reserva de Estabilizacdo de Resultados 83 356 600,84
Fundo Permanente da Respectiva Modalidade (euros)
- Excedentes Técnicos

(O existente nos respectivos Excedentes Técnicos para a cobertura total do saldo anual

negativo do respectivo Fundo Disponivel da modalidade)

Montepio Capital Certo (Série 2008_2016 12 Série) 111 869,42

Montepio Capital Certo (Série 2009_2017 12 Série) 12 098,61

Montepio Capital Certo (Série 2010_2015 12 Série) 10 307,72

Montepio Capital Certo (Série 2010_2015 22 Série) 47 077,42

Montepio Capital Certo (Série 2010_2018 12 Série) 216 392,51

Montepio Capital Certo (Série 2010_2015 32 Série) 9 089,83

Montepio Capital Certo (Série 2010_2018 22 Série) 33 710,49

Montepio Capital Certo (Série 2010_2015 52 Série) 9 366,21

Montepio Capital Certo (Série 2010_2015 62 Série) 15 991,04

Montepio Capital Certo (Série 2010_2015 72 Série) 4 015,14

Montepio Capital Certo (Série 2010_2015 82 Série) 29 284,51

Montepio Capital Certo (Série 2011_2019 12 Série) 9 355,14

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 102 Série) 78 668,21

Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 22 Série) 212 899,52

Montepio Capital Certo (Série 2013_2021 22 Série) 7 402,00

Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 102 Série) 5 166,00

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 12 Série) 23 220,74

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 22 Série) 127 211,01

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 32 Série) 175 868,85

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 52 Série) 111 450,83

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 62 Série) 136 838,21

Montepio Protecdo Vida - 3% 83 711,30

Capitais Garantia 436 527,15

Invalidez Modalidades Colectivas 1534,76

Rendas Certas/Pensédo de Modalidades Colectivas -3% 6 133,67

Pensbes de Reforma - Adicional de Invalidez - 6% 14 696,54

Pensbes de Reforma - Adicional de Invalidez - 4% 412341

Capitais de Previdéncia - 4% 8546 928,15

Capitais de Previdéncia Diferidos com Opgéo - 4% 18 911 983,17

Capitais para Jovens - 4% 5559 234,18

Subsidio por Morte - 4% 323 328,50

Capitais de Previdéncia a Prazo - 4% 267 300,00

Pensao p/ Deficientes - 4% 108 465,28

Capital Temporério de Invalidez - 4% 34 804,56

Rendas de Sobrevivéncia - 4% 91 035,67

Capitais Diferidos com Cobertura Adicional - 4% 6 084,67

Capitais de Previdéncia a Favor de Pessoas Certas - 4% 2671,99

Rendas Vitalicias a Favor de Pessoas Certas - 4% 6 916,66

Subsidio por Morte - Lutuosa Nacional -4 % 3629,37 35 796 392,44
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Fundo Permanente da Respectiva Modalidade (continuag&o) (euros)
- Excedentes Técnicos (continuagao)
(O existente nos respectivos Excedentes Técnicos para a cobertura parcial do saldo anual

negativo do respectivo Fundo Disponivel da modalidade)
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 12 Série) 359.764,62
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 22 Série) 730.852,82
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 32 Série) 689 474,00
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 42 Série) 315 268,23
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 52 Série) 376 772,46
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 62 Série) 155 960,85
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 72 Série) 136 490,32
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 82 Série) 138 714,05
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 92 Série) 80 421,59
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 112 Série) 170 882,49
Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 122 Série) 188 632,83
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 12 Série) 253 579,88
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 22 Série) 254 656,73
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 32 Série) 377 594,40
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 42 Série) 633 495,70
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 52 Série) 262 014,35
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 62 Série) 175 068,12
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 72 Série) 221 419,73
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 82 Série) 257 197,16
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 92 Série) 483 020,49
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 102 Série) 535 691,00
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 112 Série) 497 184,81
Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 122 Série) 254 738,78
Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 12 Série) 723 716,72
Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 42 Série) 216 492,16
Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 62 Série) 259 750,77
Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 72 Série) 245 360,74
Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 82 Série) 166 627,87
Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 92 Série) 243 463,86
Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 122 Série) 142 916,15
Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 42 Série) 210 551,83
Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 72 Série) 187 859,29
Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 82 Série) 92 836,21
Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 92 Série) 30921,73
Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 102 Série) 40 884,33
Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 112 Série) 23 986,38
Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 122 Série) 49,76
Rendas Vitalicias e Pensdes de Modalidades de Capitalizacéo - 4% (*) 46 875,47
Rendas Vitalicias e Pensdes de Modalidades de Capitalizacéo - 3% (*) 1392 689,97
Montepio Protecdo 5 em 5 - 3% 8 473 474,15
Montepio Protecédo 18-30 - 3% 1035 664,95
Montepio Penséo de Reforma + PR_Restituicdo Quotas - 3% 523 695,82
Rendas Temporarias - 3% 9 271,56
Pensdo de Reforma + Restituicdo de Quotas - 6% 7 668 590,44
Pensdo de Reforma + Restituicdo de Quotas - 4% 1439 879,34
Pensdo de Reforma + Restituicdo de Quotas - 4% (TV 88/90) 1087 302,87
Capitais para Estudos - 4% 457 092,59
Pensdo Sobrevivéncia e Dotes- 4% 1823 056,23
Parcial_2 34 091 906,60

Subtotal_Fundo Permanente 69 888 299,04

(*) Modalidades geridas em conjunto a partir de 4-Nov-2013 (com a entrada em vigor do Novo Regulamento de Beneficios)
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Fundo Proprio do Respectivo Fundo Autonomo e das Modalidades (euros)
- Fundo Préprio
(O existente no respectivo Fundo Préprio para a cobertura total do saldo anual negativo

do respectivo Fundo Disponivel)
Fundos Autbnomos

Fundo Reserva Geral 75.727.105,30

Fundo Beneficio Solidariedade Associativa 61.357.138,61

Fundo Bolsa de Estudos 158.925,55

Fundo Montepio Egitaniense 20.910,89
Modalidades

Montepio Protecédo Crédito a Habitagao 44.512.886,84

Montepio Protecéo Outros Encargos 4061 942,99

Montepio Protecé@o Crédito Individual 1593,37
Subtotal_Fundo Préprio 185 840 503,55
Fundo de Reserva Geral (euros)

(O restante para complementar a cobertura total do saldo anual negativo do respectivo

Fundo Disponivel)

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 12 Série) 625.590,97

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 22 Série) 681.246,40

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 32 Série) 457.064,96

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 42 Série) 243.421,81

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 52 Série) 301.109,16

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 62 Série) 140.848,85

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 72 Série) 112.672,35

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 82 Série) 39.465,98

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 92 Série) 142.890,29

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 112 Série) 121.532,40

Montepio Capital Certo (Série 2011_2016 122 Série) 311.053,65

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 12 Série) 292.460,83

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 22 Série) 587.640,38

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 32 Série) 638.074,43

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 42 Série) 888.952,17

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 52 Série) 1.362.593,91

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 62 Série) 578.832,50

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 72 Série) 924.705,68

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 82 Série) 1.278.169,60

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 92 Série) 2.162.329,56

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 102 Série) 692.818,84

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 112 Série) 831.302,06

Montepio Capital Certo (Série 2012_2017 122 Série) 786.376,35

Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 12 Série) 250.929,85

Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 42 Série) 429.528,69

Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 62 Série) 418.278,17

Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 72 Série) 97.103,53

Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 82 Série) 236.446,98

Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 92 Série) 295.074,20

Montepio Capital Certo (Série 2013_2018 122 Série) 29.994,46

Parcial_1 15 958 509,01
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Fundo de Reserva Geral (euros)
(O restante para complementar a cobertura total do saldo anual negativo do respectivo

Fundo Disponivel)

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 42 Série) 7.938,55

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 72 Série) 91.981,25

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 82 Série) 239.483,15

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 92 Série) 166.978,32

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 102 Série) 272.298,08

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 112 Série) 342.815,88

Montepio Capital Certo (Série 2014_2019 122 Série) 153.516,88

Montepio Capital Certo (Série 2015_2020 1?2 Série) 363.878,60

Montepio Capital Certo (Série 2015_2020 22 Série) 745.039,77

Montepio Capital Certo (Série 2015_2020 32 Série) 75.887,40

Montepio Capital Certo (Série 2015_2020 42 Série) 2.585.781,77

Montepio Capital Certo (Série 2015_2020 52 Série) 153.295,21

Montepio Capital Certo (Série 2015_2020 72 Série) 162.885,33

Montepio Capital Certo (Série 2015_2020 82 Série) 94.659,07

Rendas Vitalicias e Pensdes de Modalidades de Capitalizagdo - 4% 1.678.727,08

Rendas Vitalicias e Pensdes de Modalidades de Capitalizagdo - 3% 765.314,28

Montepio Prote¢do 5 em 5 - 3% 14.132.254,18

Montepio Protecéo 18-30 - 3% 2.802.188,66

Montepio Pensdo de Reforma + PR_Restituicdo Quotas - 3% 336.935,07

Rendas Temporérias - 3% 102.580,40

Penséo de Reforma + Restituicdo de Quotas - 6% 7.136.067,27

Penséo de Reforma + Restituicdo de Quotas - 4% 4.326.164,53

Penséo de Reforma + Restituicdo de Quotas - 4% (TV 88/90) 1.186.753,45

Capitais para Estudos - 4% 395 358,18

Pensé&o Sobrevivéncia e Dotes- 4% 474 539,40

Parcial_2 38793 321,76
Subtotal_Fundo de Reserva 54.751.830,77
TOTAL 393.837.234,20
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2. PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

Tendo em consideragéo:

¢ A transferéncia de 83.356.600,84 euros da Reserva de Estabilizacdo de Resultados para cobertura
dos Fundos Disponiveis de algumas modalidades de capitalizagéo;

e A transferéncia de 69.888.299,04 euros de Excedentes Técnicos para cobertura de Fundos
Disponiveis de algumas modalidades;

¢ A transferéncia de 137.264.080,35 euros de Fundos Proprios para cobertura de Fundos Disponiveis
dos Fundos Auténomos;

¢ A transferéncia de 48.576.423,20 euros de Fundos Préprios para cobertura de Fundos Disponiveis de
algumas modalidades;

o A transferéncia de 54.751.830,77 euros do Fundo de Reserva Geral para cobertura dos Fundos
Disponiveis negativos;

¢ Os Resultados do Exercicio da Associacdo Mutualista, constituidos pelo somatério dos Saldos dos
Fundos Disponiveis das Modalidades Mutualistas, Rendas Vitalicias e Outros Fundos no montante
total de -393.119.502,95 euros.

Fica disponivel para aplicagdo o montante de 717.731,25 euros, relativamente ao qual se propde o seguinte:
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Para o Fundo de Reserva Geral:

- Dotacéo conforme alinea a) do n.° 1 do Artigo 60.° dos Estatutos (5%
dos saldos anuais dos Fundos Disponiveis das seguintes Modalidades e
Rendas)

Modalidades Individuais
Montepio Protecao Invalidez - 3% 12,33
Pensoes de Reforma - Adicional de Invalidez - 4% (TV 88/90) 70,03

Modalidades Colectivas
Capitais Colectivos 5711,78
Rendas Vitalicias e Pensdes Modalidades de Capitalizago - 6% ) 2 770,04
- Dotacéo conforme alinea a) do n.° 1 do Artigo 60.° dos Estatutos (10%
dos saldos anuais dos Fundos Disponiveis da seguinte Modalidade)
Modalidades Individuais
Montepio Capital Certo 52 473,28 61 037,46

(*) M odalidades geridas em conjunto a partir de 4-Nov-2013 (com a entrada em vigor do Novo Regulamento de B eneficios)

Paraos Fundos Permanentes das Respectivas Modalidades e Rendas:

- (Dotag&o nos termos da alinea ¢) do n° 1 do Artigo 60.° dos Estatutos)

- Excedentes Técnicos:
Montepio Protecao Invalidez - 3% 234,29
Pensdes de Reforma - Adicional de Invalidez - 4% (TV 88/90) 1 330,50

Rendas Vitalicias e Pensdes Modalidades de Capitalizagao - 6% (*) 52 630,79
(*) M odalidades geridas em conjunto a partir de 4-Nov-2013 (com a entrada em vigor do Novo Regulamento de Beneficios)

Para os Fundos Proprios das Respectivas Modalidades e Outros Fundos:
(Dotag&o nos termos da alinea c) do n° 1 do Artigo 60.° dos Estatutos)

- Modalidades de Capitalizag&o
Modalidades Individuais
Montepio Capital Certo 472 259,44
Modalidades Colectivas
Capitais Colectivos 108 523,77 580 783,21
- Fundo de Solidariedade Associativa
- Fundo de Administracéo 21 715,00

TOTAL

Associacao
Mutualista

Montepio

(euros)

61 037,46

(euros)

54 195,58

(euros)

602 498,21

717 731,25
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3. PROPOSTA DE REPOSICAO DO FUNDO DE RESERVA GERAL

Dando cumprimento ao n° 3 do Artigo 56.° dos Estatutos do Montepio Geral - Associacdo Mutualista,
segundo o qual “o Fundo de Reserva sera ressarcido dos valores que tenham sido utilizados para completar

os Fundos Disponiveis”, propde-se que seja efetuada a reposicao dos seguintes valores:

(euros)

Rendas Vitalicias e Pensées Modalidades de Capitalziagdo - 6% (*) 52 630,79

TOTAL 52 630,79
(*) Modalidades geridas em conjunto a partir de 4-Nov-2013 (com a entrada em vigor do Novo Regulamento de Beneficios)

Considerando, ainda, o volume de excedentes técnicos acumulados nas "Rendas Vitalicias e Penstes de
Modalidades de Capitalizacdo - 6%" e a utilizacdo de valores da Reserva Geral em anos anteriores propde-

se que o Fundo de Reserva seja ressarcido dos seguintes valores:

(euros)

Rendas Vitalicias e Pensdes Modalidades de Capitalziagao - 6% (*) 56 620,77

TOTAL 56 620,77
(*) Modalidades geridas em conjunto a partir de 4-Nov-2013 (com a entrada emvigor do Novo Regulamento de Beneficios)

4. PROPOSTA DE TRANSFERENCIA PARA O FUNDO DE RESERVA GERAL DO VALOR DOS
EXCEDENTES TECNICOS DAS SERIES ENCERRADAS DA MODALIDADE MONTEPIO CAPITAL
CERTO

Por encerramento das Séries da Modalidade Montepio Capital Certo, emitidas no ano de 2009 e vencidas
no ano de 2014, e considerando o valor remanescente dos Excedentes Técnicos acumulados, apés a
correspondente distribuicdo pelos subscritores ativos daquelas Séries, propde-se a transferéncia dos

seguintes valores para o Fundo de Reserva Geral:

(euros)
- Para o Fundo de Reserva Geral
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 12 Série) 17 818,34
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 22 Série) 15 644,54
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 32 Série) 21 786,29
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 42 Série) 24.176,42
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 52 Série) 16 958,71
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 62 Série) 13 230,26
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 72 Série) 8738,12
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 82 Série) 4042,30
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 92 Série) 17 338,84
Montepio Capital Certo (Série 2009_2014 102 Série) 9953,59
TOTAL 149 687,41
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5. PROPOSTA DE COMPARTICIPACAO PARA O FUNDO DE ADMINISTRACAO

De forma a contribuir para assegurar os compromissos do Fundo da Administracdo, no que concerne aos
Custos Administrativos suportados pela Associacdo Mutualista, propfe-se que sejam aprovados 0s

seguintes valores de comparticipagcdo das modalidades e rendas, a imputar ao exercicio de 2015:

Modalidades (%)

Montepio Poupanca Complementar 0,700
Montepio Poupanca Reforma 0,700
Modalidades Colectivas 0,700
Montepio Capital Certo 0,825
Modalidades Montepio de Protecdo Encargos 1,000
Restantes Modalidades e Rendas Vitalicias 0,350

6. ATRIBUICAO DE MELHORIAS DE BENEFICIOS

Atendendo as taxas técnicas de juro das Modalidades Atuariais (3%, 4% e 6%), utilizadas na capitalizacéo
das suas responsabilidades, ndo serdo atribuidas Melhorias de Beneficios (sobre as Reservas Mateméticas,
referentes aos beneficios em formacgéo e em curso, existentes em 31 de Dezembro de 2015) as seguintes
modalidades.

7. EXCEDENTES TECNICOS DE RENDAS VITALICIAS E RENDAS TEMPORARIAS

Tendo em consideracdo as taxas técnicas de juro das Rendas Vitalicias e das Rendas Temporarias (3%,
4% e 6%), utilizadas na capitalizacdo das suas responsabilidades, as rendas constituidas até 31 de

dezembro de 2014 néo sofrerdo qualquer atualizacéo.
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8. PROPOSTA DE ATRIBUICAO DE RENDIMENTO ANUAL COMPLEMENTAR AS MODALIDADES DE
CAPITALIZACAO

Tendo em consideragéo:

e 0s valores acumulados na Reserva de Estabilizacdo de Resultados de cada uma destas
modalidades (Montepio Poupanca Reforma, Montepio Poupanca Complementar e Capitais
Coletivos),

Propbe-se que a atribuicdo do rendimento anual complementar seja efetuada de forma diferenciada,

garantindo-se a cada Modalidade uma taxa global de 1,50%:

- Montepio Poupanca Reforma 1,500%
- Montepio Poupanga Complementar 1,500%
- Capitais Colectivos 1,500%

De forma a atribuir-se uma taxa global de rendibilidade de 1,50% a estas modalidades de capitalizacéo,
prevé-se a necessidade de um recurso financeiro extraordinario de 18,5 milhdes de euros (1,3 milhdes de
euros, na modalidade Montepio Poupanca Reforma; 17,1 milhGes de euros, na modalidade Montepio
Poupanca Complementar e 0,1 milhes de euros nos Capitais Coletivos). Este montante podera ser coberto

pela Reserva de Estabilizac@o de Resultados acumulada de cada uma das Modalidades.

9. PROPOSTA DE DOTACAO PARA A FUNDACAO MONTEPIO GERAL

Com o intuito de permitir que a Fundacdo Montepio Geral, criada pelo Montepio Geral - Associacdo
Mutualista em 1995, dar satisfacdo aos seus fins estatutarios, de desenvolvimento da sua missdo de
Responsabilidade Social, a qual tem vindo a ser dinamizada e valorizada nos Ultimos anos e a merecer toda
a atencdo estratégica, o Conselho de Administracdo propde a Assembleia Geral a atribuicdo de uma

dotacdo, a transferir do Fundo de Solidariedade Associativa, no valor de 1.000 000,00 euros.
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