PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE O PROGRAMA DE AGAO E ORCAMENTO DO
MONTEPIO GERAL ASSOCIACAO MUTUALISTA

PARA O ANO DE 2016

Exmos Senhores Associados do Montepio Geral,

No exercicio das competéncias conferidas pelos estatutos, o Conselho Fiscal apresenta para
vossa apreciagao e deliberagao, o seu parecer sobre o Programa de Agao e o Orgamento para
o ano de 2016, do Montepio Geral Associacdo Mutualista (MGAM), elaborado pelo Conselho
de Administragdo de harmonia com as Linhas Gerais de Orientagdo Estratégica para o triénio
de 2016 a 2018.

Sintese do Ano de 2015

O ano de 2015 decorre num contexto econémico de ligeira recuperagao, mas, ainda, marcado
por elevado nivel de desemprego e com continua reducdo do rendimento disponivel das
familias, fatores que continuaram a propiciar grandes desafios para as instituicoes,

nomeadamente, para as que integram o terceiro sector da economia.

Em 2015, o MGAM celebra 175 anos e continua a promover os valores mutualistas num
ambiente adverso, apenas possivel de ultrapassar, pela forga de uma Instituicdo feita por
pessoas e para pessoas e assente em valores como a democraticidade, a transparéncia e a

solidez.

Num contexto de alguma turbuléncia, como o acima referido, no final de 2015 o numero de
Associados devera atingir os 636.500, traduzindo um ligeiro crescimento, relativamente ao final

do periodo homélogo.

O Resultado do Exercicio devera situar-se em 41,1 milhdes de euros, evidenciando
manuten¢do face ao periodo homologo de 2014, observam-se varios contributos negativos
para este resultado, no qual se salienta o crescimento dos gastos gerais administrativos (+23,2
M€), muito influenciado pela imputacdo dos custos com servicos prestados pela Caixa
Econémica Montepio Geral (CEMG).



No final de 2015, o Ativo Liquido apresentara uma variagao de -11,1%, face a 31 de dezembro
de 2014, situando-se em 4.214,7 milhdes de euros. Sendo de salientar na sua estrutura as

seguintes componentes:

Redugdo dos depédsitos em instituicoes de crédito (-78,1%), com uma evidente

reducéo nos ativos de maior liquidez;

Aumento dos investimentos em subsidiarias e associadas influenciado pela subscricao

de unidades de participagdo da CEMG (200 milhdes de euros).

Sendo, ainda, de relevar, o valor da situagao liquida em 653,5 milhdes de euros, face a 682,3

milhoes de euros em dezembro de 2014.

No ano em que se inicia um novo triénio ao nivel de governagdo e com grandes desafios ao
nivel regulamentar, o Programa de Ac¢do para 2016, apresenta como principais objetivos:
promover um crescimento sustentado, gerar valor para os associados por forma a
satisfazer os fins previdenciais e manter niveis de liquidez e de solvabilidade adequados
ao perfil da atividade, continuando a respeitar elevados padrbes éticos e critérios de

responsabilidade e sustentabilidade social.

As Linhas Gerais de Orientagdo Estratégica para o triénio apresentam os seguintes vetores

estratégicos:

Crescimento sustentado dos associados e das receitas associativas liquidas;

Melhor adequagéo das Modalidades Mutualistas;

Desenvolvimento da Oferta: servigcos e equipamentos sociais do Grupo;

Intensificar a vinculagéo e aprofundar a relagao assaociativa;

Reforcar a identidade prépria e a promogao do mutualismo;

Desenvolver 0 modelo de governo e o sistema de controlo interno;

Continuar a politica de cooperagao e de intervencgdo social;

Ajustar o funcionamento e a organizagao do Grupo;

Desenvolver o potencial do Grupo e assegurar o alinhamento estratégico das suas

entidades.

Estas orientagdes resultam num orgamento, no qual se salienta: /J)ZK‘



Ao nivel da atividade, um crescimento de 34.500 associados, totalizando 671.000 no final

de Dezembro de 2016.

Um balango que evidencia um crescimento em 5,7% do Ativo Liquido, para um valor de

4.456,3 milhdes de euros. Esta variagdo, resulta, essencialmente, do aumento dos

recursos em instituigdes de crédito, potenciando os niveis de liquidez.

Um valor de situagdo liquida superior ao do final de 2015, em 1,4% situando-se em 662,5

milhdes de euros.

Um Resultado do Exercicio, num total de 50,2 milhdes de euros, com o contributo dos

Juros, Rendimentos e Encargos Similares e dos Resultados de Ativos Financeiros

Disponiveis para Venda, que observam uma variagao de 1,7% e 9,6%, respetivamente.

Face ao exposto e por forma a dar cumprimento ao delineado no Plano Estratégico de 2016 —

2018, aprovado pelo Conselho Geral em 9 de novembro, o Conselho Fiscal da a sua

concordéncia ao Programa de Agdo e Orgamento do Montepio Geral Associacao Mutualista,

para o ano de 2016, apresentado pelo Conselho de Administragdo e emite o seu parecer

favoravel a que seja aprovado pela Assembileia Geral.

Lisboa, 9 de dezembro de 2015

O CONSELHO FISCAL

Alvaro Jo&o Duarte Pinto Correia — Presidente
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‘Gabriel José dos Santos Fernandes — Vogal
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Luisa Maria Xavier Machado - Vogal






