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O Conselho de Administragdo do Montepio Seguros SGPS, nos termos da Lei e
do Contrato de Sociedade, apresenta o Relatério e Contas relativo ao exercicio
de 2018,
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A economia global em 2018 atingiu um crescimento de 3,6%, de acordo com as estimativas
do Fundo Monetario Internacional, embora tenham sido registados desempenhos menos
robustos em certas regides como Europa e Asia.

Mo que diz respeito aos EUA, o crescimento atingiu os 2,9% em 2018, suportado pelo efeito
dos estimulos fiscais e pela forte procura doméstica. Para 2019 estima-se um crescimento
do PIB de 2,5% (segundo a média dos analistas na Bloomberg), abaixo do valor estimado
para 2018. Este crescimento continuara a ser suportado pelo consumo privado, que devera
crescer 2,6%, enquanto os gastos plblicos deverdo registar um aumento de 2,1%. No
mesmo sentido, também o investimento privado devera continuar a evoluir favoravelmente,
esperando-se um aumento de 4,5%. Refira-se que o impacto positivo dos estimulos fiscais
introduzidos pela administragdo Trump devera ser menos notdrio em 2019,

MNa Zona Euro, em 2018, o crescimento econdmico devera atingir os 1,8%, segundo o FMI,
penalizado essencialmente pelo abrandamento da economia alem&. Os niveis de consumo,
quer publico quer privado, deverao manter o seu ritmo de crescimento modesto, alcangando
os 1,3% e os 1,6%, respetivamente. O mercado laboral devera manter o ajustamento,
sobretudo em Franga, Espanha e Italia, sendo que a Alemanha ja se encontra a niveis de
pleno emprego. Apesar deste movimento de recuperagéo, ndo se perspetiva, no curto prazo,
impacto significativo ao nivel do crescimento dos saldrios o que impede aumentos mais
expressivos da inflagéo.

Na Europa, os mercados acionistas encerraram o ano de 2018 com rendibilidades negativas
e com um aumento de volatilidade no dltimo trimestre do ano. Os indices acionistas norte-
americanos terminaram 2018 em terreno negativo, com excegdo do Nasdag 100 que
beneficiou das valorizagtes significativas do sector tecnolégico.

Regido indice Var. 2018
S&P 500 -6,24%
EUA MNasdag 100 1,04%
Dow Jones Industrial -5,63%
DAX (Alemanha) -18,26%
CAC 40 (Franga) -10,95%
IBEX 35 (Espanha) -14,97%

Europa
P51 20 (Portugal) -12,19%
FTSE MIB (Italia) -16,15%
FTSE 100 {Reino Unido) -12,48%
Asia Nikkei 225 (Japao) -12,08%
Shangai SE Composite (China) -24,59%

Fonte: Bloomberg
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Em Portugal, em 2018, registou-se um aumento do Produto Interno Bruto (PIB) de 2,1%,
mantendo-se uma expectativa de recuperagéo do crescimento economico ainda que em
desaceleragdo face a 2017. Esta tendéncia devera continuar, segundo o Banco de Portugal,
durante os préximos anos, podendo atingir os 1,7% em 2020.

2017 2018P 2019P 2020P
Produto Interno Bruto 2,80% 2,10% 1.80% 1,70%
Consumo Privado 2,30% 2,30% 2.00% 1,80%
Consumo Puablico 0,20% 0,70% 0,10% 0,00%
Formagao Bruta de Capital Fixo 9,20% 3,90% 6,60% 5,90%
Importagbes 8,10% 4,10% 4,70% 4,90%
Exportagbes 7,80% 3,60% 3,70% 4,00%

Fonte: Banco de Portugal; tva, em %

O consumo privado atingiu, em 2018, um crescimento de 2,3%, dando assim continuidade
ao crescimento registado em 2017. No entanto, segundo o Banco de Portugal, no seu
Boletim de ProjegGes para a economia portuguesa: 2018-2021, este ritmo devera registar
um abrandamento ja a partir de 2019.

O consumo publico devera aumentar ligeiramente em 2018, segundo as projegbes do Banco
de Portugal, como consequéncia do aumento de funcionarios publicos e do aumento pontual
no consumo intermédio de despesas relacionadas com os incéndios de 2017. A partir de
2019 devera haver lugar a uma inversdo desta tendéncia fruto de uma estabilizagio na
contratagdo pablica.

A formagéo bruta de capital fixo devera registar uma desaceleragdo em 2018, alcangando
um crescimento de 4,4%, refletindo, essencialmente, um abrandamento no segmento de
construgdo face a 2017.

Em 2018, as exportagdes deverdo registar um abrandamento face a 2017, em linha com a
tendéncia europeia, como consequéncia da desaceleragdo do crescimento global e do
aumento das tensdes comerciais.

O mercado de trabalho devera continuar a registar uma evolugao favoravel, com a taxa de
desemprego a evoluir dos 8,9% em 2017 para 7% em 2018. O Banco de Portugal prevé que
o mercado de trabalho continue a apresentar uma tendéncia de recuperagéo, com uma taxa
de desemprego de 6,2% e 5,5%, em 2019 e 2020, respetivamente.

Montepio Seguros, 5.G.P.S. S.A. E P4gina | 12
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FACTOS RELEVANTES

No &mbito do acompanhamento dos niveis de solvéncia das empresas de seguros no
perimetro de consolidagdo da Montepio Seguros, tendo em conta os objetivos estabelecidos
por cada uma das Companhias, foram desenvolvidas em 2018 varias iniciativas no sentido
de assegurar, em particular no caso da Lusitania e da N Seguros, o cumprimento dos niveis
de solvéncia estabelecidos nas respetivas Politicas de Apetite ao Risco. Nesse sentido foi
deliberado pela Montepio Seguros, em 2018, o reforgo de fundos préprios na N Seguros
através de Prestagbes Acessorias sob a forma de Prestagées Suplementares de Capital no
montante de 4,5 milhGes de euros e na Lusitania um aumento dos fundos préprios em 35
milhdes de euros. Os fundos necessarios para o reforgo das referidas prestactes acessorias
pela holding, decorrem do reforgo das Prestagbes Acessorias na Montepio Seguros pelo
Montepio Geral — Associagdo Mutualista.

A Montepio Seguros, implementou com efeito a 1 de janeiro de 2018, a norma contabilistica
de instrumentos financeiros IFRS 9.

ATIVIDADE DA MONTEPIO SEGUROS, SGPS

A Montepio Seguros SGPS tem como objetivo a gestdo de participagbes sociais noutras
sociedades, como forma indireta de exercicio da atividade de seguros e resseguros e na
gestdo de fundos de pensdes.

As demonstragtes financeiras individuais, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, apresentaram rendimentos no montante de 3.272.669 euros e um total de custos de
25.224 315 euros.

O valor dos custos resultou, essencialmente, de uma revisdo ao valor recuperavel dos
investimentos nas subsidiarias, tendo sido reconhecido perdas por imparidade no valor de
Euros 23.813.708 (2017: Euros 90.790.157). Estas perdas relacionam-se com a Lusitania e
a N Seguros, tendo os respetivos valores recuperdveis sido determinados com base nos
planos de negdcios das duas companhias, mas com ajustamento ao nivel dos pressupostos,
com incidéncia nos niveis de solvéncia exigidos pela atividade seguradora.

O resultado liquido do exercicio alcangado foi de -21.851.647 euros.

PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administragdo propde que o resultado liquido do exercicio, no montante de
-21.951.647 euros, seja levado, na totalidade, a Resultados Transitados.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. L F;Za
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PERSPETIVAS PARA 2019

1. A atividade econdémica

Em 2019, a economia mundial devera registar um crescimento do PIB de 3,6%, inferior ao
aumento previsto de 3,8% para o ano de 2018. Este abrandamento devera marcar ndo sé a
evolugdo das economias desenvolvidas, mas também dos palses emergentes. Este ultimo
devera apresentar maior dispersdo na esfera da evolugdo macroeconémica devido,
essenclalmente, ao reforco do contexto global de tightening, crescimento das politicas
protecionistas no bloco norte-americano e aumento do prego do petréleo nos mercados
internacionais. Ao nivel da politica monetaria, as economias desenvolvidas deverao reforgar
as politicas monetarias contracionistas, apds um periodo sem precedentes de estimulos
econdmicos, dado o estagio de maior maturidade e robustez do ciclo atual de recuperacéo.

Ao nivel da economia norte-americana, o ciclo de crescimento registado em 2018 devera
manter-se em 2019, resultando assim no maior ciclo de crescimento econdmico do pais da
histéria moderna. O PIB devera crescer 2,5% (Bloomberg), abaixo do valor registado em
2018, Este crescimento continuard a ser suportado pelo consumo privado, que devera
alcangar 2,6%, enquanto os gastos publicos deverdo registar um aumento de 2,1%. No
mesmo sentido, também o investimento privado devera continuar a evoluir favoravelmente,
esperando-se um crescimento de 4,5%.

A economia do espago do Euro devera continuar o seu caminho de recuperagao em 2019,
ainda que a um ritmo mais lento, estimando-se um crescimento do PIB de 1,8% (Bloomberg).
Os niveis de consumo, quer publico quer privado, deverdo manter o seu ritmo de
crescimento moderado, alcangando os 1,3% e os 1,6%, respetivamente.

Relativamente a inflagdo, esta deverd manter-se sensivelmente inalterada, na vizinhanga
dos 1,7%. A auséncia de catalisadores robustos ao nivel do consumo, investimento e,
consequentemente, do crescimento econdmico dificultam o aumenta da inflagdo para
patamares mais préximos do target de 2% do Banco Central Europeu, sendo que se
observarmos apenas a inflagdo Core, excluindo bens alimentares e energia, teremos uma
evolugao da rubrica ainda mais limitada. O mercado laboral devera prosseguir o seu caminho
de ajustamento. Apesar deste movimento de recuperagéo, ndo se estima, no curto prazo,
impacto significativo no crescimento dos saldrios, o que condiciona o aumento da inflagdo.

Mo que se refere 4 economia nacional, segundo o Banco de Portugal, prevé-se um
arrefecimento relativamente a 2018, com o crescimento do PIB na ordem dos 1,8% em 2019
e de 1,7 em 2020. Esta dindmica & influenciada pela redugio do consumo privado e das
exportagées.

Montepio Seguros, 5.G.P.S. S A. @ %‘4
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2. A estratégia para o triénio 2018-2020

A Montepio Seguros SGPS é uma entidade gestora de participagtes, que centra a sua
atividade na alocagao, de forma eficiente, do capital necessario para o desenvolvimento das
operagbes das suas participadas. A gestdo das empresas participadas é auténoma e
orientada pelos planos estratégicos de cada unidade.

Com vista ao cumprimento dos requisitos de capital, a Montepio Seguros SGPS continuara
a desenvolver as medidas necessarias para o cumprimento dos objetivos em termos de
niveis de solvéncia.

A Demonstragdo Nao Financeira, Relatério de Sustentabilidade da Montepio Seguros, SGPS
relativo a 2018, & preparada separadamente, mas publicado no Relatorio de Gestdo
Consolidado.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. ; Pagina | 15
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CONSIDERAGOES FINAIS

O Conselho de Administragdo pretende agradecer a todas as entidades que contribuiram
para o desenvolvimento e afirmagéo da Sociedade, destacando especialmente:

. As Autoridades de Supervisdo, em especial a Autoridade da Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes;

. A Mesa da Assembleia Geral, o Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas;
. As Administragtes e Colaboradores das empresas do Grupo Montepio.

A finalizar, o Conselho de Administragdo expressa os seus agradecimentos aos Acionistas
pelo apoio sempre recebido.

Lisboa, 28 de maio de 2019

O Conselho d ministracao

LA

Virgilio Manuel Boavista Lima
Presidente

/qré—_-—»(

Eduardo José da Silva Farinha
Vice-Presidente

Fermnando Dias Mogueira
Administrador

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Administrador

A

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 16
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Exercicio de 2018
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Demonstracao dos resultados

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

{Eur
MNotas 2018 2017
Rendimentos de investimentos ] 3135 165 1 633 317
Ganhos em Investimentos 106 754 -
Reversio de Perdas por Imparidade = 559 927
QOutros rendimantos an 750
Total de proveltos 3272 660 2193 844
Perdas por imparidade Iei? 23 813 708 a0 790 157
Pardas am Imastimantos 53 B39
Gasios por Matureza 1m0 1218 631 1276 102
Qutros gastos 11 138078 62
Total de custos 25 224 N5 B2 DG 321
Resultado antes de impostos (21 851 647) (B8 872 47T)
Impasios sobre lucros
Resultado liguido do exerciclo : {21 951 647) (89 872 477)
Lisboa, 28 de maio de 2019
O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administragao

]V
{DQ\',C;{;_ d.c_ Cq:‘tet(:ca C}EW Virgilia Manual Boavista Lima

Presidente
Maria da Conceigio Clemente

Eduardo José da Silva Farinha
Vice-Presigenta

Femando Dias Mogueira
Admirsirador

Lad
Maria Manuela Traguina Rodrigues
Adrmiristrador

Paulo Jaséd Marting Jorge da Silva
Administrador

Montepio Seguros, S.G.P.5. S.A. Pagina | 19
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Demonstracao do rendimento integral

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

{Eures)
Holas 2018 amr

Rens que poderao vir a ser reclassificados para a demonsiragio dos resultados

Aesena oe jusio vakr 4 52435 137 622
Impostos dilterdos 5 (13 108} {35 054)
Total do outra rendimento integral 39 326 102 528
Resutado Bguido o exercicio (21 951 647} (89 872 477)
Total do rendimanta integral do exercicio (21 812 320) {89 TE9 949)

Lizboa, 28 de maio de 2019

ministragao

e
%'C'. c &_ Cdm:. N Qm\ Xe Virgilio Manuel Boavista Lima

Maria da Conceigio Clemente

0O Contabilista Certificado 0 Conselho de

Presidente

Eduardo José da Silva Farinha

Vice-Prasidents

Femando Dias Nogueira
Admintstracar

fl-—q’_"ﬁ_-_\‘h
Maria Manuela Traguina Rodrigues

Administradar

f"%ﬂ

Paulp José Martins Jorgs da Silva

Adirmiris fraclor

Montepio Seguros, S.G.P.5. S.A. Pagina | 20
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Balango
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
{Ewros)
Notas 2018 T
Ativa
Calxa e seus equivalentes e depdsilos 4 ardem 2 167TM 479 224
Imvestimantos am subsididrias 3 117 426 088 101 643 084
Afvos disponivels para venda 4 . 2 975 800
Ativos financeiros valorizados a0 justo velor stravés de reservas 4 541 758
Outros Devedores . 245
Ativos por Impostos 5 103 449 33922
Total de Ative 118 088 065 105 134 481
Passivo
Passivas financairos ] 17 500 000 17 500 000
Outros credores T 10 8a7 M 616
Passivos por Impostos & 13 109 35 094
Acréscimos & Diferirmentos 68 172 52 025
Total de Passiva 4T 590 168 17 621 735
Capital Préprio
Capital social B 137 750 00O 137 T80 000
QOutros instrumantos de capital B 170 S00 001 135 500 001
Raserva de reavaliagio 137 822
Raserva de reavaliagio por spustamentos no justo valor de
Instrumentos de divida valorizades a0 justo valor atravis de reservas 52 435
Rasera por Imposios diferidos 5 (13 109) {35 0B4d)
Resutados iransitados (185 B39 TA3) (95 967 I06)
Resultado liquido do axarcicio (21 951 647) (BO 872 47TT)
Total de Capital Prépric 100 497 898 BT 512 T46
Total de Passivo e Capital Préprio 118 0B 065 105 134 481
Lisboa, 28 de maio de 2019
0 Contabilista Certificado 0 Conselho de Administragio

.'"
ATV S
Virg i Manue Boavista Lima
]

Eduarde José da Silva Farinha

Qurtic de Canteic> Cewen <. .

Maria da Concaigdo Clamente Femando Dias Nogueira

Administrador

Maria Manuela Tragui H;qﬁ;;;:“"‘--

Administrador

# /”—’ %{'1—-—-—-—*\

Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador

Montepio Seguros, 5.G.P.S. S.A. Pagina | 21
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Demonstragdo das alteragdes no capital proprio

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

{Euros)
Oufros Rasultado
Reservas de Resultados da
Capital Intrumentos liquido do
de caphsl justo valar transitados anarcitio :.m:ﬂh:
Saldo am 31 de Dezembro da 2018 137 750 000 135 500 004 [ &2 503) [ B6 B14 T95) {9 152 512) 17T 220 191
Aplicagio de resultados - - ] {9152 512) 91562 512
arlaglo da reserva de Justo YWalor - . 221 519 - - 518
Variagia de impostos diferidos - - { B8 488) - - [ 56 4B8)
Presiagias acassirias = - -
Resutads Bquido do exarcicio - - ) - [ B9 ET247T) [ 85 872 477)
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 137 750 000 135 500 001 102 529 [ 95 967 J06) [ 9 &T2 477) BT 612 T46
Aplicagio de resutadas - - - (@9 aT2 47T) B9 BT2 477
Varagko da resenva de justo valar - . [ B51E7) = = ([ 85 187)
Varagio de impostos dfendos - - 218as - - 21 8485
Preslaghes acessoias - 35 000 000 - - , 35 D0 000
Rasutado liguido do exarcicio - - - - {21 951 647) [ 21 951 647)
Salda em 31 de Dezembro de 2018 137 750 00O 170 500 001 39 327 { 185 8349 T83) [ 21 951 84T) 100 487 898

Lisboa, 28 de maio de 2019

O Contabilista Certificado 0 Conselho de

T:-b(:r_"‘_‘ &Q MQD (:‘_@-Mﬂ X Virgllic Manuel Boa.ﬁm Lima

Maria da Conceiglio Clemente "

Eduardo José da Siva Farinha

Vice-Prosideniae

Famando Dias Nogueira

A

uala Traguina RU;:;:‘E._____

Maria
Administrador
Paula José Martins Jorge da Siva
Administrador

Montepio Seguros, 5.G.P.5. 5.A. Pagina | 22



Demonstragao dos fluxos de caixa

Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

DEMONSTRAGAD DOS FLUXOS DE CAIA

{Euros)
18 M7
Fluxos de calxa das atividades operacionais
Qutros devadores por operagbes de saguros @ outras operages (6B T7T6) {16 520)
Outras credores por operagies de seguros e oulras operaches {142 150) (83 Te6)
{210 928) {110 286)
Fluxos de caixa das atividades de investimanto
Investimento em subsididrias (39 596 T11) (2 961)
Ativos financairos valorizadoa ao justo valor através de reservas - (20 039)
Dividendos e juros recebidos 3 159 466 1 580 414
Venda de Tituos e Obrigagiies 2 332 582
Juros e custos similares suportados {44 878) (25 912)
{34 149 540) 1 540 502
Fluxos de caixa das atividades de financlamento
Aumentos de capital 35 000 000
Juros suportados com Empréstime Obrigacionista {1101 987) {1 109 909)
33898 013 (1 109 909)
Variagho liquida em calxa & seus equivalentes (462 453) 320 307
Caixa e equivalantes no infcie do exarcicio 478 224 158 917
Caixa e equivalantes no fim do exerclcio 16771 479 224
16 771 479 224

Lisboa, 28 de maio de 2018

0 Contabllista Certificado

Qe de Conceic A clanan

Maria da Conceigdo Clemeante

Montepio Seguros, SGPS

Eduardo José da Silva Farinha
Vice-Presidente

=

Fermando Dias Moguaeira

Al (strador

anuela Tragquina Rodriguees
Administrador

e -

Paulo José Martina Jorge da Siva
Adrminisirador

e
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Nota 1 — Politicas contabilisticas
ad) Bases de apresentagéo

A Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A., adiante designada por Montepio Seguros ou
Grupo, foi constituida em 27 de dezembro de 2013, sob a forma juridica de Sociedade
Gestora de Participaces Sociais e dedica-se a gestao de participages sociais do setor
segurador e de gestio de fundos de pensdes.

A Montepio Seguros tem a sua sede na Rua de Sao Domingos & Lapa, 35, em Lisboa.

Mo dmbito do disposto no Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho, Art® 4°, a Sociedade
adotou as Mormas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS"), adotadas no &mbito
do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho de 2002.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting
Standards Board ("IASBE") e as interpretagbes emitidas pelo Internacional Financial
Reporting Interpretation Committee ("IFRIC”), e pelos respetivos 6rgéos antecessores.

As Demonstragtes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunido de
Conselho de Administragdo do dia 28 de maio de 2019, e encontram-se sujeitas a
aprovagéo da Assembleia Geral dos acionistas

Em 2018, a Sociedade adotou as interpretagoes das IFRS de aplicagdo obrigatéria para
exercicios que se iniciaram a 1 de janeiro de 2018.

As normas contabilisticas e interpretagtes recentemente emitidas, mas que ainda néo
entraram em vigor e que a Montepio Seguros ndo aplicou na elaboragdo das suas
demaonstragdes financeiras, podem também ser analisadas na Nota 13.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para
todos os periodos apresentados nas demonstragées financeiras.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Euros. Estas foram preparadas de
acordo com o principio do custo histérico, com excegdo dos outros ativos financeiros
ao justo valor através de reservas. Os restantes ativos e passivos financeiros, bem
como ativos e passivos néo financeiros, sdo registados ao custo amortizado ou custo
histdrico.

As areas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo
utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das Demonstragdes
Financeiras, encontram-se analisadas na nota 1.1).
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b)  Investimentos em subsidiarias

Subsidiarias sdo entidades controladas pela Sociedade. A Sociedade controla uma
entidade quando estd exposta, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos
mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade
(controlo de facto).

As subsidiarias sdo mensuradas ao custo de aquisi¢do, sujeitas a teste de imparidade.

O wvalor recuperavel dos investimentos em subsidiarias & avaliado, anualmente,
independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As perdas por
imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperavel dos
investimentos em subsidiarias e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifigue uma redugdo do montante da perda
estimada, num periodo posterior.

O valor recuperavel & determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos
e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a
metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condigdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdécio.

c)  Ativos financeiros
Instrumentos Financeiros IAS 39

A Montepio Seguros classifica os seus ativos financeiros no inicio de cada transacéo
considerando a intengdo que lhe estd subjacente de acordo com as seguintes
categorias:

* Ativos financeiros disponiveis para venda. Esta categoria inclui os ativos
financeiros ndo derivados que (i) a Sociedade tem intengdo de manter por
tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas
categorias anteriormente referidas; e,

= Empréstimos concedidos e contas a receber. Esta categoria inclui os valores a
receber relacionados com operagdes e transacgtes relacionadas com o negacio
da entidade.

Reconhecimento, mensuragéo inicial e desreconhecimento

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos
custos de transacao.
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Estes ativos sdo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Montepio
Seguros ao recebimento dos seus fluxos de caixa: (i) quando a Montepio Seguros tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencéo
ou ndo obstante retenha parte, mas nao substancialmente todos os riscos e beneficios
associados & sua detengao, ou (ii) quando a Montepio Seguros tenha transferido o
controlo sobre os ativos.

Mensuragéo subsequente

Empréstimos concedidos e contas a receber sdo mensurados subsequentemente ao
custo amortizado, sujeitos a testes de imparidade.

Os investimentos disponiveis para venda sdo registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respetivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os investimentos
sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em
que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é
transferido para resultados. As variagGes cambiais associadas a estes investimentos
sao reconhecidas tambem em reservas, no caso de agdes, e em resultados, no caso
de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efetiva, e os dividendos
sdo também reconhecidos na demonstragéo dos resultados.

O justo valor dos ativos financeiros cotados & determinado utilizando o seu prego de
compra corrente (bid-price) publicado pela Bloomberg ou, na falta desta pela bolsa
onde os ativos estdo cotados.

Imparidade

A Sociedade avalia, regularmente, se existe evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro, ou grupo de ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os
ativos financeiros que apresentam sinais de imparidade, é determinado o respetivo
valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de
resultados.

A Sociedade considera que um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, se
encontra em imparidade sempre que, apds o seu reconhecimento inicial, exista
evidéncia objetiva de:

+ Para os titulos de rendimento variavel: (i) uma desvalorizagdo continuada (pelo
menos 12 meses) e em que o valor de mercado se encontre abaixo do valor de
aquisi¢do, ou (ii) uma desvalorizagio significativa na valorizagdo (mais de 30%
do respetivo valor de aquisicdo), e a Sociedade efetua ainda uma analise
casuistica, titulo a titulo, pelo que, independentemente de nao se verificarem os
critérios referidos acima, pode ser reconhecida uma imparidade.
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Deve ser reconhecida a imparidade a todos os titulos que tenham sido objeto
de Iimparidade anteriormente, sempre que se verifigue uma quebra
relativamente ao seu valor de custo, desde a Ultima data de imparidade.

Para os titulos de rendimento fixo: existéncia de um evento (ou eventos) que
tenha impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro,
ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

CQuando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para
venda, a perda potencial acumulada em reservas, deduzida de qualquer perda
de imparidade no ativo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida
para os resultados.

Relativamente aos titulos de rendimento varidvel, a imparidade tera que ser
reforgada, sempre que a perda potencial em reservas aumente.

No caso dos titulos de rendimento fixo, se num periodo subsequente o montante
da perda potencial diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida &
revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposigdo do custo
de aquisigdo, sempre que o aumento for, objetivamente, relacionado com um
evento ocorrido apés o reconhecimento da perda de imparidade.

Instrumentos Financeiros IFRS9

Ativos financeiros

Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros s&o classificados numa
das seguintes categorias:

i) Ativos financeiros ao custo amortizado;
ii Ativos financeiros ao justo valor através de reservas; ou

iii) Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas.

A classificagéo é efetuada tendo em consideragdo os seguintes aspetos:

o modelo de negdcio da Companhia para a gestao do ativo financeiro; e

as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.
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Avaliagdo do Modelo de Negdcio

A Companhia procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a avaliagdo do modelo de
negocio onde se enquadram os ativos financeiros, isto é ao nivel das carteiras e da forma
como estas sao geridas. A informacg&o considerada nesta avaliagao incluiu:

= as politicas e objetivos definidos pela gestéo para as carteiras, incluindo a forma
com a gestdo trata o recebimento de juros contratualizados, mantendo um
determinado perfil de taxa de juro, adequando a duragio dos ativos financeiros
a duragao dos passivos (responsabilidades com tomadores de seguros) ou na
realizagdo de fluxos de caixa através da venda dos ativos;

» aforma como o desempenho das carteiras é avaliado;

* a3 avaliagao dos riscos que afetam o desempenho do modelo de negécio e dos
ativos financeiros respetivos e a forma como esses riscos sfo geridos; e

* a frequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, os
motivos para as referidas vendas e as expectativas sobre as vendas futuras.

Avaliacao dos fluxos de caixa contratuais corresponde somente ao recebimento de capital e
juros (SPPI - Solely Payments of Principal and Interest).

Para efeitos desta avaliag3o, "capital” é definido como o justo valor do ativo financeiro no
seu reconhecimento inicial e "juro” & definido como a contrapartida pelo valor temporal do
dinheiro, pelo risco de crédito associado ao montante em divida durante um determinado
periodo e para outros riscos e custos associados a atividade como risco de liquidez e custos
administrativos, assim como uma margem de lucro.

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente ao recebimento de capital e juros, foram considerados os termos contratuais
originais do instrumento. Esta avaliagao incluiu a analise da existéncia de situagtes em que
os termos contratuais possam modificar a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de
forma a que ndo cumpram a condigdo de SPPI. No processo de avaliagio, atendeu-se,
nomeadamente a:

= eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos
fluxos de caixa;

= caracteristicas que resultem em alavancagem;

» clausulas de pagamento antecipado e/ou de extensédo da maturidade;
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= clausulas que possam limitar o direito de reclamar os fluxos de caixa em relacéo
a ativos especificos, por exemplo a existéncia de clausulas que impedem o
acesso a ativos em caso de incumprimento — “non-recourse asset”; e

= caracteristicas que possam maodificar a compensagéo pelo valor temporal do
dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se:

= o ativo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto
relativamente ac valor nominal contratual;

= 0 pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do
contrato acrescido dos juros contratuais periodificados ainda ndo pagos,
podendo, inclusive, incluir uma compensagao pelo pagamento antecipado; e

= 0 justo valor do pagamento antecipado € insignificante no reconhecimento
inicial.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Classificagdo

Um ativo financeiro & classificado na categoria de "Ativos financeiros ao custo amortizado™
se cumprir cumulativamente as seguintes condiges:

+ 0o ativo financeiro & detido num modelo de negdcio cujo objetivo principal & a
detengio de ativos para recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e

» o0s seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).

A categoria de "Ativos financeiros ao custo amortizado” inclui depésitos a prazo os quais sdo
detidos no modelo de negdcio cujo objetivo € o recebimento dos seus fluxos de caixa
contratuais.

Reconhecimento inicial @ mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado s&o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescido dos custos de transacBo e, subsequentemente, sdo mensurados ao custo
amortizado. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas, a qual reduz o

valor do ativo financeiro por contrapartida de gastos do periodo.
;{my 2
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Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos em proveitos, com
base no método da taxa de juro efetiva e os ganhos ou perdas geradas no momento do seu
desreconhecimento sdo registadas como proveitos ou perdas do periodo.

Ativos financeiros ao justo valor através de reservas
Classificagdo

Um ativo financeiro & classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através
de reservas” se cumprir cumulativamente as seguintes condigbes:

+ 0 ativo financeiro & detido num modelo de negécio em que o objetivo é a recolha
dos seus fluxos de caixa contratuais e a venda desse ativo financeiro:

» o0s seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante em divida
(SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que néo seja detido
para negociagdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por classifica-lo na categoria
de “Ativos financeiros ao justo valor através de reservas"”. Esta opcéo & exercida caso a caso
e esta disponivel apenas para os instrumentos financeiros que cumpram a definigdo de
instrumentos de capital prevista na IAS 32.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas sao reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo e, subsequentemente, séo
mensurados ao justo valor. As variagdes no justo valor destes ativos financeiros so
registadas por contrapartida de outro rendimento integral (reservas de reavaliagdo).
Aquando da sua alienagdo, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas em outro
rendimento integral séo registados em resultados.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas estéo sujeitos, desde o seu
reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito
esperadas. As perdas por imparidade estimadas sdo reconhecidas em resultados, por
contrapartida de outro rendimento integral e ndo reduzem a quantia escriturada do ativo
financeiro no balango nem o valor dos capitais préprios.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através de reservas séo
reconhecidos em resultados do periodo com base no método da taxa de juro efetiva.
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Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
Classificagdo

Um ativo financeiro @ classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor atraves
de ganhos e perdas" se o modelo de negdcio ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais ndo cumprirem as condigbes acima descritas para ser mensurado ao custo
amortizado, nem ao justo valor através de reservas.

A Companbhia classificou como “Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas”
0s seguintes ativos:

= instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais ndo correspondem
apenas a reembolsos de capital e pagamento de juros sobre o capital em divida,
ou seja, ndo cumprem o critério de SPPI;

» ativos financeiros de rendimento variavel, como instrumentos de capital préprio
e unidades de participacdo em fundos de investimento.

Reconhecimento inicial @ mensuragéo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as transagbes
reconhecidas em resultados no momento inicial. As variagdes subsequentes de justo valor
destes ativos financeiros séo reconhecidas em resultados.

A periodificagdo dos juros é reconhecida em proveitos no exercicio em que ocorrem com
base na taxa de juro efetiva de cada transac&@o. Os dividendos s&o reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Reclassificagdo entre categorias de ativos financeiros

Os ativos financeiros so reclassificados para outras categorias apenas se o modelo de
negdcio utilizado na sua gestao for alterado, alteragies essas que se esperam que sejam
muito pouco frequentes. Neste caso, todos os ativos financeiros afetados séo
reclassificados. A reclassificagdo € aplicada prospectivamente a partir da data da
reclassificac@o, ndo sendo reexpressados quaisquer ganhos, perdas, incluindo ganhos ou
perdas com imparidade, ou juros anteriormente reconhecidos.

Mao & permitida a reclassificagdo de (i) investimentos em instrumentos de capital
mensurados ao justo valor através de reservas ou (ii) quando a opgéo pelo justo valor foi
exercida para ativos e passivos financeiros. Ndo deverdo ser reclassificados passivos
financeiros.
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Desreconhecimento de ativos financeiros

A Montepio Seguros derreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos
fluxos de caixa futuros. Muma transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas pode
ocorrer quando todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros forem substancialmente
transferidos ou a Companhia ndo mantiver o controlo dos mesmos.

A Companhia procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes séo
cancelados ou extintos.

Perdas por imparidade

A Companhia reconhece perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas em
instrumentos financeiros classificados como:

Ativos financeiros ao custo amortizado

As perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado reduzem o valor de
balango destes ativos financeiros por contrapartida de resultados.

Instrumentos de divida ao justo valor através de reservas

As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através de reservas séo
reconhecidas em resultados por contrapartida de rendimento integral, ndo reduzindo o valor
de balango destes ativos financeiros nem o valor dos capitais préprios.

Definigées e conceitos

Mo dmbito do modelo de IFRS 9, os ativos financeiros reconhecem imparidade para perdas
de crédito esperadas em fungéo da deterioragéo do risco de crédito verificada desde o seu
reconhecimento inicial.

A probabilidade de incumprimento (PD) representa a probabilidade de ocorréncia de
incumprimento em um determinado horizonte temporal. A norma IFRS 9 introduziu o
conceito de PD lifetime, que exige que a Companhia estime a probabilidade de
incumprimento ao longo de toda a vida da exposigdo ao risco.

Perda esperada de incumprimento (LGD) consiste numa estimativa da perda resultante de
um incumprimento (default), expressa em percentagem da exposigo que a Companhia
espera ter apos um evento de incumprimento (defaulf).

A exposigdo ao incumprimento (EAD) & uma estimativa da exposigdo numa data de

incumprimento futura que tem em conta as alteragbes esperadas depois da data de reporte,
tais como reembaolsos de capital e juros.
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A perda de crédito esperada (ECL) deve refletir o valor temporal do dinheiro, pelo que as
exposigbes em incumprimento tém de ser descontadas para a data de reporte. A taxa de
desconto (D) a considerar serd a taxa de juro efetiva do ativo no momento de
reconhecimento inicial, ja que & um valor que considera as perspetivas do mercado
relativamente ao valor temporal do dinheiro e aos riscos especificos dos fluxos de caixa.

Para este efeito, as operagdes séo classificadas num dos seguintes trés niveis:

» Fase 1: sfo classificadas nesta fase os instrumentos de divida em que néo se
verifica um aumento significativo no risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a operagdes
classificadas nesta fase correspondem as perdas de crédito esperadas que
resultem de um evento de incumprimento (defaulf) que podera ocorrer num
periodo de 12 meses apds a data de reporte (perdas de crédito esperadas a 12
meses).

» Fase 2: sdo classificadas nesta fase os instrumentos de divida em que se
verifica um aumento significativo do risco de credito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo estdo em situagdo de imparidade. As
perdas por imparidade associadas a obrigagfes classificadas nesta fase
correspondem as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de
incumprimento que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado dos instrumentos de divida (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

Uma deterioragdo significativa do risco de crédito face ao nivel de risco inicialmente
registado é reconhecida com critérios quantitativos e qualitativos, de acordo com um ou mais
dos seguintes elementos:

- elementos quantitativos, através da comparagéo do rating no momento atual com o rating

no momento inicial;

- elementos qualitativos, analisando indicio de dificuldades financeiras por parte do emitente
do ativo;

- todos os ativos com mais de 30 dias de incumprimento deverdo ser marcados no minimo

como nivel 2 {backstop);
- o titulo sofreu um aumento significativo na PD, aumento para o dobro ou de, pelo menos,

0,2% da PD lifetime.
» -Fase 3: sdo classificadas nesta fase as operagfes em situagdo de imparidade.

As perdas por imparidade associadas a instrumentos de divida classificados
nesta fase correspondem a perdas de crédito esperadas “lifetime”.
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Mo ambito do modelo de IFRS 9, os ativos deverfo ser considerados como fase 3 tendo em
conta os seguintes indicadores qualitativos:

- evidéncia explicita ou indicadores objetivos de dificuldades financeiras, tais como faléncia,
incumprimento legal ou reestruturagao;

- 0 ativo encontra-se em incumprimento ha mais de 90 dias;

- o titulo tem uma PD a 12 meses superior a 10%.

d) Caixa seus equivalentes e depdsitos a ordem

Esta rubrica engloba os valores registados no balango cuja maturidade é inferior a trés
meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em
instituicdes de crédito.

e) Compensacéo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liguido
guando existe a possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista
a intengéo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

fl Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo
contratual da sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem fornecedores, empréstimos e outras
contas a pagar. Estes passivos financeiros sao registados (1) inicialmente pelo seu
justo valor deduzido dos custos de transagdo incorridos e (2) subsequentemente ao
custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

g) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro & classificado como instrumento de capital quando nao
existe uma obrigagdo contratual de a sua liquidacgéo ser efetuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma
legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apés a dedugéo
de todos os seus passivos.
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Impostos sobre Jucros

Os impostos sobre lucros resultam do imposto corrente e do imposto diferido. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo
relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso
em que serdo também registados por contrapartida em capitais préprios. Os impostos
correntes sdo apurados de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de
imposto aprovada.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo com o método do passivo com base
no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos
e passivos & a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas & data de balango em cada jurisdigdo e que se espera
virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferengas temporarias.
Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja
expetavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferengas
temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Provisbes

S&ao reconhecidas provisGes quando (1) a Montepio Seguros tem uma obrigagio
presente, legal ou construtiva, (2) seja provavel que o seu pagamento venha a ser
exigido e (3) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagao.

As provistes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a
melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporg¢ao dos pagamentos que
ndo sejam provaveis.

As provistes sdo desreconhecidas através da sua utilizagao, para as obrigagbes para
as quais foram inicialmente constituidas

Reconhecimento de rendimentos de servigos

Os rendimentos de servigos sdo reconhecidos da seguinte forma: (i) Os rendimentos
de servigos obtidos & medida que os servigos sdo prestados sdo reconhecidos em
resultados no periodo a que se referem; (ii) Os rendimentos de servigos que s8o uma
parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sdo registados em
resultados pelo método da taxa de juro efetiva.
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Dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sédo reconhecidos quando
recebidos.

Principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagdo das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o
Conselho de Administragdo efetue julgamentos e faga estimativas necessarias de
forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais
estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Montepio Seguros séo discutidos nesta nota com o objetivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da
Sociedade e a sua divulgag&o.

Considerando que em muitas situagbes existem alternativas ao tratamento
contabilistico adotado pelo Conselho de Administrag&o, os resultados reportados pela
Montepio Seguros poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efetuadas séo
apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a
posi¢ao financeira da Sociedade e o resultado das suas operagbes em todos os
aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para
um melhor entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengéo de sugerir
que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade de investimentos em subsididrias

A Montepio Seguros efetua o teste de imparidade dos investimentos em subsidiarias,
tendo por base o valor em uso ou justo valor liquido dos custos de venda. O valor em
uso & determinado tendo por base a estimativa do valor atual dos cash-flows esperados
assoclados a cada ativo.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas,
podera resultar num nivel diferente de perdas por imparidade por reconhecer, com o
consequente impacto nos resultados da Montepio Seguros.

Impostos sobre os lucros

A Montepio Seguros encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A
determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagbes e célculos para os quais a
determinagéo do valor final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de
negdécios. Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.
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As Autoridades Fiscais t&m a atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pela Montepio Seguros, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver
prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja corregbes & matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretagdo da legislagao fiscal. No
entanto, & convicgdo do Conselho de Administragdo da Montepio Seguros, de que néo
havera corregbes significativas aos impostos sobre lucros registados nas
demonstragdes financeiras.

Nota 2 — Caixa e seus equivalentes e Depésitos a Ordem

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica regista integralmente o valor dos depésitos
a ordem no Montepio Geral.

Nota 3 - Investimentos em subsididrias

Em 31 de dezembro de 2018, as empresas subsidiarias da Montepio Seguros eram as
seguintes:

%
Subsididrias Sede Atividade Capital  parlicipagso

Econtmica {Eura) do Grupo
Lusitania, Companhia de Seguros, 5.4 Lisboa Seguros Nao Vida 12 500 000 47,69
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A Lisboa Seguros de Vida 20 000 000 28,79
M Seguras, 5.4 Porio Seguros Nio Vida 7 500 000 100,00
Futura = Socledade Gestora de Fundos de Penses, S.A Lisboa Gestho de Fundos de Pensdes 2 566 800 76,77

O valor das participagdes financeiras da Montepio Seguros nas suas subsidiarias é analisado
como segue:

2018 2017
Lusitania, Companhia de Seguros, 5.A 227 721 478 192 624 TET
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A 81 456 912 B1456912
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.4 4413 781 4413781
M-Seguros, 5.4 22034125 17 534 125
Total valor bruto 335 626 296 206 020 585
Imparidade Lusitania, Companhia de Seguros, S.A 196 166 083 176 852 376
Imparidade N-Seguros, 5.A 22034125 17 534 125
Total imparidades 218 200 208 194 386 501
Total de investimentos em subsididrias 117 426 088 101 643 085

Montepio Seguros, 5.G.P.S S.A CJ}Z“L _ W
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Durante o ano de 2018, a Montepio Seguros concedeu a Lusitania e 4 N Seguros, sob a
forma de Prestagoes Suplementares de Capital de natureza pecuniaria os montantes de
Euros 35.000.000 e Euros 4.500.000 respetivamente,

Como referido nas politicas contabilisticas, a Montepio Seguros efetuou uma revisao ao valor
recuperavel dos investimentos nas subsidiarias, tendo reconhecido perdas por imparidade
no valor de Euros 23.813.708 (2017: Euros 90.790.157).

As perdas por imparidade reconhecidas em 2018 relacionam-se com a Lusitania e a N
Seguros, tendo os respetivos valores recuperaveis sido determinados com base nos planos
de negocios aprovados pela gestdo das duas companhias, mas com ajustamento ao nivel
dos pressupostos, com incidéncia nos niveis de solvéncia exigidos pela atividade seguradora.

Assim, o valor recuperavel de cada subsidiaria foi determinado tendo por base o plano de
negocios aprovado pelo Conselho de Administragio de cada entidade com um conjunto de
ajustamentos especificos. Os pressupostos chave sdo analisados como segue:

a) Na estimativa do enterprise value das participadas Lusitania, N Seguros e Futuro, foi
utilizado o metodo dos dividendos, que estima o valor atual dos resultados distribuidos que
as empresas venham a gerar no futuro, com base em projegbes econdmicas relativas ao
potencial de crescimento do negécio. Estes valores sdo descontados a uma taxa de
atualizag&o que reflete o valor temporal do dinheiro, assim como os riscos que |he estéo
associados. Para estimar os fluxos de caixa previsionais gerados, foram avaliados dois tipos
de periodo, i) um periodo discreto de projecio entre 2018 e 2022, cobrindo um horizonte
temporal que permite estabilizar os meios libertos ligquidos para o acionista, ii) apés este
periodo, assumiu-se um nivel estabilizado de meios libertos liquidos e uma taxa de
crescimento ("g") de 1,75% (2017: 1,85%), considerando a taxa de inflagdo de longo prazo
da OCDE, de forma a calcular a perpetuidade. Foram realizadas andlises de sensibilidade a
algumas variaveis criticas, com o objetivo de identificar um intervalo de valores para o
Enterprise Value. Os meios libertos para os acionistas correspondem ao maximo dividendo
disponivel do periodo, em fung&o do resultado do ano, descontados pela taxa de atualizagéo
que foi fixada entre 8,96% e 10,32% (2017: entre 8,71% e 10,13%), em face da evolugio das
componentes para a determinagéo do custo de capital. No caso das empresas de seguros
foi também considerada a exigéncia de 100% no nivel de solvéncia, excluindo medidas
transitorias.

b) No caso da Lusitania Vida, a estimativa do enferprise value decorreu da aplicagéo do
meétodo baseado no embedded value, acrescido do valor atual do new business. O embedded
value fornece uma estimativa do valor de mercado duma companhia que explora o ramo Vida
e é calculado pela soma da situagéo liquida ajustada com o valor da carteira em vigor. Os
principais pressupostos utilizados no calculo do embedded value, foram: i) a taxa de inflagdo
e o crescimento salarial seguiram as recomendacgbes da EIOPA (2%); (ii) assumiu-se a taxa
de mortalidade de 20% da tabela GKM 80 para todos os produtos; iii) ndo foram consideradas
entregas futuras, exceto as contratualmente programadas; iv) a taxa de desconto aplicada
aos cash-flows (curva de referéncia do BCE) resultou da taxa swap sem risco de 30 de
setembro de 2018, v) as taxas de rendimentos dos ativos afetos a cada fundo foram apuradas
pelo modelo ALM na mesma data de avaliagéo; vi) relativamente as taxas de rentabilidade,

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. o B Pagina |
e )éf/ a
| e

L.



Relatorio e Contas Individual |

foram consideradas as taxas de rendimento dos ativos dos fundos afetos aos mesmos; vii)
foram consideradas as despesas do dltimo exercicio completo, em termos unitarios. Através
de um modelo ABC foram repartidas as despesas de manutengdo, aquisicdo, sinistros e
investimentos, por tipo de produto, canal de distribuigdo e tipo de despesa, sendo imputadas
de forma unitdria por contrato. Para efeitos da avaliagio do new business, calculou-se um
montante correspondente ao valor atual do nove negdcio a gerar pela Companhia, durante o
periodo de 10 anos, ajustado ao orgamento trianual e com um crescimento anual de 2% para
0s anos seguintes, calculado a taxa de desconto de 10,57%.

A anadlise de sensibilidade aos pressupostos utilizados na Lusitania, & analisada como segue:

{Milhares de Euros)

Lusitania
Variagio Taxa de desconto
-0,5%  Cendrio base 0,5%

Variagio -0,25% (77) (960 (1 795)
Taxa de Base 939 - (886)
Crescimento 0,10% 2018 1018 (77)

A verificagao dos pressupostos utilizados e evolugdo das condigbes macro- econémicas e do
mercado poderfo traduzir-se na alteragdo destes mesmos pressupostos e,
consequentemente, no valor recuperavel determinado das subsidiarias.

Nota 4 - Ativos financeiros ao justo valor através de reservas e Ativos disponiveis para
venda

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica tem a seguinte composigéo:

2018
C. Aquisigio
RV Imparidades Jura Walor Balan
Amartizate P o
Tilulos de divida
Divida pablica 469 437 52 435 = 18 886 541 758
Oubros emiszores - . - . .
469 437 52 435 = 19 888 541 758
Oudros instrumenlos de capilal & unid. Paricipacso - - - - -
Total 469 437 52 438 - 19 BB 541 758
2017
C. Aquisigio
5 RV Imparidades Jura Walor Balango
Tildos de divida
Divida pdblica 1 288 981 B G6A2 o 57 366 143107
Qutros smissores 1061 273 9 791) = 3 arz 1072 854
2338 264 76 891 - 88 771 2 503 928
Outros irstrumentos de capital @ unid. Participagao 411 143 B0 732 - - 471 878
411 143 80 732 . . 471 875
Tatal 2 749 407 137 622 = B8 TM 2 975 B0
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Conforme disposto na IFRS 13, os ativos financeiros ao justo valor através de reservas e os
ativos financeiros disponiveis para venda, podem estar valorizados ao justo valor de acordo
com os seguintes niveis de valorizagdo:

Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagéo
internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.

Mivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagéo
internas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos ndo observaveis em
mercado e com impacto significativo na valorizagéo do instrumento.

2018
Nivel 1 Nivel 2 MNivel 3 Total
Titulos de divida
Divida plblica 541 758 - - 541 758
Oufros emissores - - - .
541 758 - - 541 758
Acgies z
Outros instrumentos de capital e unid. Participagdo - - - ) .
Total 541 758 - - 541 758
2017
Mivel 1 Mivel 2 Mivel 3 Total
Titulos de divida
Divida publica 1431011 - . 1431 071
Qutros emissores N 1072 854 - - 1072 854
2 503 925 - - 2 503 925
Acches -
Cudros instrumentos de capital e unid. Participacdo 471 875 - = 471 875
471 875 - - 471 875
Total 2 975 80D - - 2 975 BOD

Nota 5 - Ativos por Impostos Correntes e Diferidos

2018
Imposto corrente 103 449
Imposto diferido {13 109)
Total do Activo por imposto reconhecido 90 340

O montante registado em impostos correntes inclui o valor de Euros 83.352 relativo a
retengdo na fonte realizado por terceiros em nome da Montepio Seguros, cuja natureza se
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resume a rendimentos de capitais e Euros 20.097 relativo a pagamentos especiais por conta
realizados pela Montepio Seguros, durante os anos de 2015 a 2018.

O valor registado em impostos diferidos esta associado a reserva de justo valor dos titulos.

Nota 6 — Passivos financeiros

Esta rubrica apresenta o empréstimo obrigacionista emitido pela Montepio Seguros e
subscrito integralmente a 23 de dezembro de 2016 pelo MGAM.

Tem um prazo de emisséo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Subscrigdo e Pagamento,
& paga juros calculados com base na Euribor a 6 meses + 650pb.

Nota 7 — Outros credores

Mo final de 2018, a rubrica Outros Credores inclui o montante de Euros 10.887, relativo a
adiantamentos efetuados pela Lusitania.

Nota 8 — Capital, outros instrumentos de capital
Capital

O capital da Montepio Seguros, de Euros 137.750.000, representado por 137.750.000 agbes
de valor nominal Euros 1 cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Os acionistas da Montepio Seguros s&o como segue:

2018 2017
Montepio Geral Associagdo Mutualista ("MGAM™) B9,5% 89,5%
Lusitania, Companhia de Seguros, 3.4 ("Lusitania") 8.4% 8,4%
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A ("Lusitania Vida") 2.1% 2,1%
Total 100,0% 100,0%

Em 28 de dezembro de 2016, o MGAM adquiriu & Futuro, 3,26% da participagdo na Montepio
Seguros pelo prego de Euros 1.489.824.

Outros instrumentos de capital

Em 31 de dezembro de 2014, os outros instrumentos de capital sao relativos a prestagbes
acessorias concedidas pelos Acionistas MGAM e Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG),
nos montantes de Euros 61.750.001 e Euros 18.750.000, respetivamente.
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Em 11 de setembro de 2015, o MGAM concedeu prestagbes suplementares de capital de

natureza pecuniaria a Montepio Seguros, no montante d

e Euros 55.000.000.

Em 30 de dezembro de 2015, as prestagdes acessorias anteriormente efetuadas pela CEMG
passaram para o MGAM na sequéncia da alteragdo da estrutura acionista.

Em 05 de maio de 2018, o MGAM concedeu prestagbes suplementares de capital de
natureza pecunidria 4 Montepio Seguros, no montante de Euros 20.000.000.

Em 27 de dezembro de 2018, foi celebrado novo acordo com o MGAM para prestagbes
suplementares de capital de natureza pecuniaria 4 Montepio Seguros, no montante de Euros

15.000.000.

Nota 9 - Rendimentos de investimentos

Durante o exercicio de 2018, a Montepio Seguros reconheceu os seguintes rendimentos:

2018 2017
Dividendos 3 094 067 1542 891
Juros e similares 41 098 91 026
Total 3135165 1633917

Em 2018, a Montepio Seguros reconheceu os dividendos distribuidos pelas subsidiarias
Lusitania Vida e Futuro no montante total de Euros 2.826.060 e Euros 268.007,

respetivamente.

Nota 10 — Gastos por natureza

Os gastos por natureza sdo apresentados como segue:

2018 2017

Fornecimentos e servigos externos:
Trabalhos especializados
Rendas e Alugueres
Material de escritdria
Contencioso @ MNotariado

70392 124 601
475 -
178 -

160 540

71205 125141

Juros Suportados 1101 9890 1125049
Comissdes 45436 25012
Total 1218 631 1276 102

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A,
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A rubrica fornecimentos e servigos externos inclui os honorarios do Revisor Oficial de Contas
no &mbito da certificagdo legal das contas no montante de Euros 31.980 (2017: Euros
18.450), este valor inclui IVA.

Nota 11 - Qutros gastos

O montante registado nestas rubricas inclui o valor de Euros 92.294 relativo a acerto de IRC
de 2014,

Nota 12 - Transagdes com partes relacionadas

Durante 2015, a Montepio Seguros entregou a titulo de prestagbes suplementares & Lusitania
o montante de 61.500.000 euros, que podera vir a ser convertido em capital social da
Lusitania, se vier a ocorrer aumento do mesmo capital social.

Em 23 de dezembro de 2016, a Montepio Seguros emitiu um empréstimo obrigacionista, o
qual foi subscrito integralmente pela MGAM.

Mo decorrer de 2016, por via da celebrago de um contrato de compra e venda de agdes, a
N Seguros passou a ser detida a 100% pela Montepio Seguros, SGPS, S.A. Esta transagao
foi efetuada pelo montante de 17.500.000 euros, que correspondia ao seu valor liquido
contabilistico e de acordo com uma das opgdes permitidas pelos IFRS considerando que se
trata de uma transagdo entre entidades sob 0 mesmo controlo.

Em 28 de Dezembro de 2016, o Montepio Geral Associagdo Mutualista adquiriu & Futuro,
3,26% da participagdo na Montepio Seguros pelo prego de Euros 1.489.824.

Durante o ano de 2018, a Montepio Seguros concedeu a Lusitania e @ N Seguros, sob a
forma de Prestagbes Suplementares de Capital de natureza pecuniaria os montantes de
Euros 35.000.000 e Euros 4.500.000 respetivamente.

Como referido nas politicas contabilisticas, a Montepio Seguros efetuou uma revisdo ao valor
recuperavel dos investimentos nas subsididrias, tendo reconhecido perdas por imparidade
no valor de Euros 23.813.708 (2017: Euros 90.790.157).

Nota 13 - Justo valor

O justo valor & baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo
estarem disponiveis o justo valor pode ser estimado através de modelos internos,
normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para este efeito a
taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinagdo do justo valor de ativos e
passivos pela Montepio Seguros sdo os seguintes:
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Outras contas a receber e a pagar

Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma
estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, a data do
balango.

Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem

Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balancgo &
uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Passivo financeiro

Considerando que o empréstimo obrigacionista foi emitido no final de dezembro de 2016,
considera-se que o saldo de balango &€ uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Nota 14 — Normas contabilisticas e interpretagbes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagbes recentemente emitidas que entraram em vigor e
que a Sociedade aplicou na elaboragdo das suas demonstragbes financeiras, sdo as
sequintes:

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em 28 de maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes.
A IFRS 15 foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.? 1905/2016, de 22 de
setembro de 2016. Com aplicacdo obrigatoria em periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de
janeiro de 2018.

Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de construgio, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 -
Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construgdo de Imdveis,
IFRIC 18 - Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transagbes
de Troca Direta Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de andlise por forma a determinar
quando o redito de ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve
ser reconhecido quando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo
montante que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns
critérios, o rédito é reconhecido:

+ No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o
cliente; ou
+ Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

A presente norma n&o & aplicavel 8 Montepio Seguros.
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IFRIC 22 - Transagdes em moeda estrangeira e contraprestagio de adiantamentos

Foi emitida em 8 de dezembro de 2016 a interpretagéo IFRIC 22, com data de aplicagao
obrigatdria para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para
efeitos de aquisicéo de ativos, suporte de gastos ou geragéo de rendimentos, ao aplicar os
paragrafos 21 a 22 da |AS 21, a data considerada de transacao para efeitos da determinacgao
da taxa de cAmbio a utilizar no reconhecimento do ativo, gasto ou rendimento (ou parte dele)
inerente & a data em gue a entidade reconhece inicialmente o ativo ou passivo ndo
monetario resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeira
(ou havendo multiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

A presente norma ndo & aplicavel 4 Montepio Seguros.

Outras alteragbes
Foram ainda emitidas pelo IASE:

Em 20 de junho de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apés, 1 de janeiro
de 2018, alteragbes a IFRS 2 — Classificagio e Mensuragdo de Transagbes com
pagamentos baseados em agdes;

Em 8 de dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos gue se iniciam em, ou apos 1 de janeiro
de 2018, alteragdes a IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento clarificando
o momento em que a entidade deve transferir propriedades em construgdo ou
desenvolvimento de, ou para, propriedades de investimento quando ocorra alteragéo no uso
de tais propriedades que seja suportado por evidéncia (além do listado no paragrafo 57 da
|AS 40);

Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de dezembro de
2016 introduzem alteragdes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem
em, ou apoés, 1 de julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminagio da excegdo de curto prazo
para aplicantes das IFRS pela primeira vez) e IAS 28 (mensuragdo de uma associada ou
joint venture ao justo valor) e com data efetiva em, ou apéds, 1 de janeiro de 2017 a norma
IFRS 12 (clarificagdo do Ambito de aplicag&o da norma).

A Montepio Seguros nao teve qualquer impacto na adogao das referidas alterages.

A Montepio Sequros decidiu optar pela ndo aplicag8o antecipada das seguintes normas
elou interpretacies, adotadas pela Unido Europeia
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IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adotada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.? 2067/2016, de 22 de
novembro de 2016 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do
primeiro exercicio financeiro que comecga em ou apoés de 1 de janeiro de 2018).

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragéo de activos
financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos
financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014)
procedeu a alteragbes limitadas a classificagdo e mensuragéo contidas na IFRS 9 e novos
requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanca significativa dos atuais requisitos
previstos na IAS 39, no que respeita aos ativos financeiros. A norma contém trés categorias
de mensuracdo de ativos financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em
outro rendimento integral (OCI) e justo valor por contrapartida em resultados. Um ative
financeiro sera mensurado ao custo amortizado caso seja detido no &mbito do modelo de
negdécio cujo objetivo é deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os
termos dos seus fluxos de caixa ddo lugar a recebimentos, em datas especificadas,
relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Se o instrumento de divida
for detido no ambito de um modelo de negécio que tanto capte os fluxos de caixa contratuais
do instrumento como capte por vendas, a mensuragdo serd ao justo valor com a
contrapartida em outro rendimento integral (OCl), mantendo-se o rendimento de juros a
afetar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para
negociagéo, a norma permite uma eleigao irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base
individual por cada ativo, de apresentagio das alteragtes de justo valor em OCI. Nenhuma
desta quantia reconhecida em OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data
futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em
resultados em vez de OCI, a ndo ser que claramente representem uma recuperagéio parcial
do custo do investimento.

MNas restantes situagbes, quer os casos em que os ativos financeiros sejam detidos no
ambito de um modelo de negécio de negociagéo, quer outros instrumentos que n&o tenham
apenas o proposito de receber juro e amortizagao e capital, sdo mensurados ao justo valor
por contrapartida de resultados.

Nesta situagédo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital proprio,
para os quais a entidade ndo designe a apresentacdo das alteragdes do justo valor em OCI,
sendo assim mensurados ao justo valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo
financeiro, abrangido pelo &mbito de aplicagdo da norma, nio sejam separados; ao invés, o
instrumento financeiro hibrido & aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos,
teréo de ser mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até & maturidade”,
“disponivel para venda" e “contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao
justo valor, por opgao, passando a impor a separagdo da componente de alteragio de justo
valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentagio em Outro
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Rendimento Integral, ao invés de resultados. Com excecéo desta alteragao, a IFRS 9 (2010)
na sua generalidade transpbe as orientagbes de classificagdo e mensuragio, previstas na
IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragtes substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha
esta de forma mais préxima com a gestao de risco. Os requisitos também estabelecem uma
maior abordagem de principios & contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos
fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas”
que substituird o atual modelo baseado em perdas incorridas previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir
uma imparidade. Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via
de imparidade aplicavel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensuragao seja ao custo
amortizado ou ao justo valor por contrapartida em Outro Rendimento Integral.

No caso de o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado significativamente
desde o seu reconhecimento inicial, o ativo financeiro gerara uma imparidade acumulada
igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer nos proximos 12 meses.

No caso de o risco de crédito tiver aumentado significativamente, o ativo financeiro gerara
uma imparidade acumulada igual a expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a
respetiva maturidade, aumentando assim a gquantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda, o que atualmente se designa por prova objetiva
de imparidade, a imparidade acumulada & afeta diretamente ao instrumento em causa,
ficando o seu tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento
do respetivo juro.

A IFRS 9 é aplicavel em ou apds 1 de janeiro de 2018.

A Montepio Seguros aplicou &s suas demonstragdes financeiras a IFRS 9 com referéncia a
1 de janeiro de 2018, sem impactos relevantes pela sua aplicag&o.

IFRS 16 - Locacgdes

O IASB, emitiu, em 13 de janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locagfies, de aplicagdo
obrigatéria em periodos gue se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2019. A sua adogao
antecipada & permitida desde que adotada igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a
norma IAS 17 - Locacgdes. A IFRS 16 retira a classificagdo das locagbes como operacionais
ou financeiras, tratando todas as locagies como financeiras.

Locagbes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locagdes de ativos de baixo valor (como
computadores pessoais) sao isentos de aplicagdo dos requisitos da norma.

A IFRS 16 introduz um modelo contabilistico Gnico para a classificagdo das locagdes na ética
do locatario. Um locatario reconhece um ativo sobre direito de uso, que representa o direito
de usar o ativo subjacente, e um passivo de locagdo que representa a obrigagao de efetuar
os pagamentos de locagio. Existem excegdes no reconhecimento para locagdes de curto
prazo e locagbes de valor reduzido. A politica contabilistica na otica do locador permanece
similar & preconizada na norma atual — ou seja, os locadores continuam a classificar as
locagbes como financeiras ou operacionais.

Montepio Seguros, 5.G.P.S5. S.A.
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A IFRS 16 revoga o atual guidance em sede de locagdes, incluindo a IAS 17 - Locagbes, a
IFRIC 4 - Determinar se um Acordo contém uma Locagdo, a SIC 15 - Locagbes Operacionais
— Incentivos e a SIC 27 - Avaliagdo da Substéncia de Transag6es que Envaolvam a Forma
Legal de uma Locagao.

A presente norma néo & aplicavel a Montepio Seguros.

IFRIC 23 - Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de junho de 2017 uma interpretagdo sobre como lidar, contabilisticamente,
com incertezas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente
quando a legislagéo fiscal impde que seja feito um pagamento as Autoridades no dmbito de
uma disputa fiscal e a entidade tenciona recorrer do entendimento em questio que levou a
fazer tal pagamento.

A interpretacéo veio definir que o pagamento pode ser considerado um ativo de imposto,
caso seja relativo a impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o
critério da probabilidade definido pela norma quanto ao desfecho favoravel em favor da
entidade sobre a matéria de disputa em causa. Nesse contexto a entidade pode utilizar o
método do montante mais provével ou, caso a resolugio possa ditar intervalos de valores
em causa, utilizar o método do valor esperado. IFIRC 23 é aplicada para os exercicios que
se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2019 podendo ser adotada antecipadamente.

A Montepio Seguros ndo espera que ocorram alteragbes significativas na adogéo da
presente interpretagio.

Mormas, alteragtes e interpretagGes emitidas mas ainda néo efetivas para a Companhia

Os melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2017
introduzem alterages, com data efetiva para periodos que se iniciem em, ou apés 1 de
janeiro de 2019, as normas IFRS 3 (remensuragdo da participagdo anteriormente detida
como operagdo conjunta quando obtém controlo sobre o negdcio), IFRS 11 (ndo
remensuragdo da participagdo anteriormente detida na operagdo conjunta quando obtém
controlo conjunto sobre o negocio), IAS 12 (contabilizagdo de todas as consequéncias fiscais
do pagamento de dividendos de forma consistente), IAS 23 (tratamento como empréstimos
geral gqualquer emprestimo originalmente efetuado para desenvolver um ativo quando este
se torna apto para utilizagdo ou venda).

Outras alteragbes efetuadas pelo IASB cuja entrada em vigor se espera venha a ser em, ou
apos 1 de janeiro de 2019:

* Interesses de longo prazo em Associadas e Empreendimentos conjuntos (Alteragéo a
|AS 28 emitida em 12 de outubro de 2017) clarificando a interagdo com a aplicagdo do
modelo de imparidade previsto na IFRS 9;

» Alteragbes, cortes ou liquidagdes do plano (alteragbes a IAS 19, emitidas em 7 de
fevereiro de 2018) onde é clarificado que na contabilizagdo de alteragbes, cortes ou
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liguidagbes de um plano de beneficios definidos a empresa deve usar pressupostos
atuariais atualizados para determinar os custos dos servigos passados e o juro liquido
do periodo. O efeito do asset ceiling ndo é tomado em consideragao para o calculo do
ganho ou perda na liquidagao do plano e & tratado separadamente no outro rendimento
integral (OCI);

» Alteragdes a definigdo de Negécio (alteragdo a IFRS 3, emitida em 22 de outubro de
2018);

s Alteragbes & definigdo de Materialidade (Alteragdes a |IAS 1 e 4 |AS B, emitidas em 31
de outubro de 2018).

A Montepio Seguros ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo destas
alteragbes nas suas demonstragtes financeiras.

IFRS 17 — Contratos de Seguro

O IASB emitiu em 18 de maio de 2017 uma norma que veio substituir a IFRS 4 e reformar
por completo o tratamento a dar aos contratos de seguro. A norma introduz alteragbes
significativas & forma como é mensurado e apresentado a performance dos contratos de
seguro com diversos impactos também ao nivel da posigéo financeira. A norma prevé a sua
aplicagdo para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2021.

A presente norma nao é aplicavel & Montepio Seguros.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina |
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Montepio Seguros, 5.G.P.S.,
S.A. (a Entidade), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2018 que
evidencia um lotal de 118.088.065 euros e um total de capital préprio de 100.497.898
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 21.951.647 euros), a demonstracéo
dos resultados, a demonstragéo do rendimento integral, a demonstragéo das
alteragdes no capital proprio e a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naguela data, e as notas anexas as demonstrages financeiras que incluem um
resuma das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos maleriais, a posigao financeira da
Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unigo
Europeia,

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio
descritas na secgdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos
0s demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemaos & suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demanstragdes financeiras do ano
corrente, Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragges financeiras como um todo, e na formagéo da opinido, e ndo emitimos
uma opinido separada sobre essas malérias.

Valorizagao dos investimentos em subsidiarias

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica investimento em subsidiarias liquida de imparidade
totaliza 117.426.088 euros, conforme nota 3 das notas anexas as demanstrag@es financeiras.

O Risco A nossa resposta ao risco
identificado

Conforme a politica contabilistica descritana  Os nossos procedimantos de auditoria

alinea b) da nota 1 das notas anexas as incluiram, entre outros aspetos:

demonstragfes financeiras, os investimentos

em subsididrias encontram-se registados ap ~ » Avaliagdo do desenho e implementagao
custo de aquisiclo, sendo sujeitos a testes dos principais controlos efetuados pela
de imparidade. Entidade ao nivel da mensuracao da sua

i : carteira de investimentos e respeliva
A avaliagio da recuperabilidade dos

investimentos em subsididrias depende da RO

f:;f;f;: g: Eﬁﬂif 'zz:ﬂﬂmﬁﬂm = Analise da determinagio _pela E_nlidada
subjetiva, devido a incerteza inerente as do valor recuperavel dos investimentos
projecBes financeiras e ao desconto das nas subsidiarias, incluindo os principais
fluxos de caixa futuros, uma vez que muitos pressupostos considerados nos modelos
dos pressupostos chave, tais como taxas de de valorizagio de cada participagio
desconto, taxas de inflagdo e taxas de risco financeira, tendo sido envalvidos os
pals, dependem de falores econdmicos, nossos especialistas para esse efeito:
politicos e regulatérios em que as

subsididrias operam, &

Andlise das projegbes financeiras
incluidas nos ercamentos aprovados
pelas dreas de negécio e dos
pressupostos de base utilizados nas
avahagdes; e,

Os pressupostos utilizados na avaliagio da
recuperabilidade da valor das subsidiarias
encontram-se divulgados na nota 3 das
notas anexas as demonstragbes financeiras.

Ainfluéncia da atual conjuntura econémico-  ©  Revisdo das divulgagdes efetuadas pela
financeira e condigdes gerais do mercado Entidade, de acordo com o normativo
nestes pressupostos & delerminante. A contabilistico aplicavel.

verificagdo destes pressupostos bem como a

evolugdo das condigdes macro econdmicas e

do mercado em geral poderdo ter impacto no

valor recuperavel das paricipagtes

financeiras.

Adicionalmente, metodologias alternativas e
a utilizacdo de diferentes pressupostos e
estimativas poderdo resultar num nivel
diferente de perdas por imparidade por
reconhacer, com o consequente impacto nos
resultados da Entidade.







Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do érgéo de fiscalizagio pelas
demonstragdes financeiras

O drgdo de gestdo é responsavel pela:

* preparagdo de demonstragies financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigo financeira, o desempenho financeiro & os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia;

* elaboragao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares, aplicaveis;

* criagao e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir

a preparagao de demonstragtes financeiras isentas de distorgio material devido a
fraude ou erro;

* adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e,

* avaliagao da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulganda,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das atividades,

O érgéo de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagio e
divulgacao da informagao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragies financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga
razoavel & um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgao material
quando exista. As distorgBes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente Espearar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos celicismo profissional durante a auditoria e também:

* identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragies
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e oblemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de ndo detetar uma distorgao material devido a fraude & maior do que o risco de
ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver

conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragées ou sobreposicéo ao
controlo interno;

* obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas no para expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo

interno da Entidade;
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* avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
eslimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestio;

* concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo érgdo de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam
suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengdo no nosso relatdrio para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgactes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes séo
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

* avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteddo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragoes financeiras
representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao apropriada;

* comunicamos com os encarregados da governagio, incluindo o 6rgao de
fiscalizagao, entre outros assuntos, o &mbito e o calenddrio planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

* das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o
orgao de fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sdo as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio, exceto
guando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

*® declaramos ao 6rgéo de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordéncia da informagao
constante do relatdrio de gestao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante
e concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos incorrecdes materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.? 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

* Fomos nomeados revisores oficiais de contas da Entidade pela primeira vez na
assembleia geral de acionistas realizada em 14 de janeiro de 2014 para um
mandato compreendido entre 2013 e 2015. Fomos nomeados na assembleia geral
de acionistas realizada em 29 de junho de 2016 para um segundo mandato
compreendido entre 2016 e 2018,

* 0O orgdo de gestdo confirmou-nos que n&o tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes
financeiras. No planeamento e execugao da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional @ concebemos procedimentos de auditoria
para responder & possibilidade de distorg&o material das demaonstragoes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho néo identificamos
gualguer distorgao material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

* Confirmamos que a opini&o de auditoria que emitimos é consistente com o

relatorio adicional que preparamos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizacfo da
Entidade em 29 de maio de 2019,

® Declaramos que nao prestamos gquaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.%, ndmero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficials de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realizagao da
auditoria.

29 de maio de 2019

(W2

KPMG & Associados,

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.® 189)
representada por

Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves (ROC n.® 967)







RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Prestacdo de Contas Individuais

Senhores Acionistas,

De acordo com a lei e os estatutos, cumpre apresentar o nosso relatdrio e dar parecer sobre os
documentos de prestagdo de contas individuais relativos ao exercicio de 2018, nomeadamente o
Relatdrio de Gestdo, as DemonstragBes Financeiras e a proposta de aplicacdo de resultados
apresentados pelo Conselho de Administracdo da Sociedade Montepio Seguros SGPS, SA.

No desempenho das suas competéncias, o Conselho Fiscal procedeu a diversos exames, analises e
verificagcfes que considerou necessarios, com o objetivo de formar opinido e dar cumprimento ao
disposto na lei, tendo acompanhado a atividade da Sociedade, apoiando-se quer na documentacio e
informacdes facultadas pelos servicos de contabilidade quer nos esclarecimentos prestados pelo
Conselho de Administracio.

O Conselho Fiscal apreciou o conteludo da Certificagdo Legal das Contas, emitida pelo Revisor Oficial
de Contas, & qual da a sua concordéncia.

O Relatdrio do Conselho de Administragdo contém os indicadores legais que descrevem os factos
relevantes na vida da empresa, complementando as contas do exercicio em apreco.

O resultado liquido negativo do exercicio de 2018 cifrou-se em 21,951,647 euros.

Considerando o trabalho desenvolvido no ambito das competéncias legais que |he estio atribuidas, o
Conselho Fiscal da Montepio Seguros SGPS, SA deliberou emitir o seguinte parecer:

1. Quesejam aprovados o Relatério de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio de 2018, tendo
em consideracgdo o teor da Certificacio Legal das Contas;

2. Que seja aprovada a Proposta de aplicagdo dos resultados apresentada pelo Conselho de
Administracdo;

3. Que se proceda a apreciacdo da administracdo e fiscalizacio da Sociedade nos termos do
Artigo 455.2 do Codigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 29 de maio de 2019

O Conselho Fiscal

\%Mﬁxuﬂ
sé Augusto Pérestrelo de Alarcio Troni - Presidente

Gabriel Fernando Martins de Mé&quita Gabriel - Vogal

W/

Paula Alexandra Flores Noia da Silveira - Vogal






