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O Conselho de Administragao do Montepio Seguros SGPS, nos termos da Lei e
do Contrato de Sociedade, apresenta o Relatorio e Contas relativo ao exercicio
de 2020.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A.
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A economia global em 2020 devera registar uma quebra de 3,5%, de acordo com as
estimativas do Fundo Monetario Internacional (FMI). O impacto da propagagao do virus
SARS-Cov-2, que se alastrou a nivel mundial, teve um efeito negativo em varios indicadores
macroecondémicos, na sequéncia das medidas de contengao da propagacao da pandemia a
nivel global.

No que diz respeito aos EUA, o crescimento econémico devera situar-se em 3,4%, em 2020,
segundo o FMI, nao obstante as politicas expansionistas adotadas, quer na esfera monetaria
quer na esfera fiscal, na sequéncia do choque economico provocado pela Covid-19. Neste
contexto, o consumo privado devera registar uma redugao de 3,9%, suportando a diminuigao
do Produto Interno Bruto (PIB), enquanto o consumo publico devera avangar 1,1%, ficando
aquém do registado no ano transato. Também o investimento privado devera apresentar
uma redugao significativa, registando -5,3% em 2020. O mercado de trabalho sera
naturalmente uma das rubricas mais afetadas, estimando-se, para 2020, uma taxa de
desemprego de 8,1%, bastante superior aos valores registados em 2019. Como
consequéncia do arrefecimento econémico, a ribrica de inflagao devera situar-se em 1,2%,
aquéem do registado nos Ultimos anos.

Na Zona Euro, a evolugao do Produto Interno Bruto devera regredir 7,2% em 2020, segundo
o FMI, na sequéncia do choque economico originado pela pandemia. Este enquadramento
justifica, de forma transversal, a evolugao negativa dos indicadores macroeconémicos, com
os niveis de consumo privado a recuarem cerca de 8,3%, mantendo-se o consumo publico
sensivelmente em linha com o observado no ano de 2019, exercicio em que foi registado
um crescimento de 1,5%. O mercado de trabalho devera, naturalmente, espelhar um
agravamento do nivel de desemprego, que podera atingir os 8%, enquanto os indicadores
de inflacao deverao registar um abrandamento significativo, prevendo-se uma variagao de
0,3% em 2020.

No contexto global, e apés um primeiro trimestre bastante negativo para os mercados de
capitais, na sequéncia da aceleragao da propagacao global da Covid-19, as politicas
monetarias expansionistas, de dimensao sem precedentes na esfera global, a par das
politicas fiscais igualmente expansionistas, ainda que relativamente timidas em alguns
casos, motivaram uma forte recuperacao dos ativos financeiros, sobretudo no bloco asiatico
e norte-americano, com a Europa a registar alguma fraqueza e disparidade intra-bloco.
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Regiao indice Var. 2020
S&P 500 +16,26%
EUA Nasdaq 100 +47,58%
Dow Jones Industrial +7,25%
DAX (Alemanha) +3,55%
CAC 40 (Franga) -7,14%
Europa IBEX 35 (Espanha) -15,45%
PSI 20 (Portugal) -6,06%
FTSE MIB (ltalia) -5,42%
FTSE 100 (Reino Unido) -14,34%
Asia Nikkei 225 (Japéo) +16,01%
Shangai SE Composite (China) +13,87%

Fonte: Bloomberg

A economia portuguesa, em 2020, de acordo com as informacdes de marg¢o do Banco de
Portugal, devera registar uma evolugao do PIB de -7,6%, na sequéncia do choque
pandémico global, refletindo uma reducao da procura interna e das exportacées, com
especial impacto no segmento de servigos relacionados com o turismo. Nao obstante, o
Banco de Portugal antecipa para 2021 e 2022 uma recuperagao do crescimento economico,
estimando um crescimento do Produto Interno Bruto de 3,9% e 5,2%, respetivamente. Esta
recuperacdo, que se estima mais acelerada que nas crises economicas anteriores,
beneficiara, sobretudo, do aumento dos fundos europeus.

No contexto de crise sanitaria e consequentemente econémica, 0 consumo privado devera
recuar 5,9% em 2020, penalizado pelas medidas de contengao e incerteza no ambito da
pandemia, antecipando-se uma recuperagao desta rubrica ja a partir de 2021.

O consumo publico devera crescer 0,5% em 2020, aquém do valor observado no ano
anterior, suportado pelo crescimento das despesas de saude e aumento do emprego publico.
A perspetiva de retorno do funcionamento habitual dos servicos publicos justifica o
crescimento estimado para 2021.

A formagao bruta de capital fixo devera reduzir 2,2%, comparando negativamente com o
forte crescimento registado em 2019, ainda que esta quebra seja inferior ao registado na
generalidade dos paises europeus, devido ao dinamismo do sector da construcao. O
aumento previsto dos fundos europeus, juntamente com as medidas de apoio as empresas
e condigdes de financiamento favoraveis, asseguradas pela politica monetaria
expansionista, sustentam a recuperacgao prevista ao nivel do investimento para os anos
seguintes.

Em 2020, as exportagoes deverao registar uma quebra expressiva, em torno dos 18,6%, na
sequéncia das medidas globais de contencao da propagacao do virus, sendo o segmento
associado ao turismo 0 mais impactado. A retoma progressiva da normalizacao, decorrente
de um maior controlo da pandemia, devera sustentar uma recuperacao desta rubrica.
Também as importagées, num contexto de quebra da procura, deverao diminuir 12,0%,
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prevendo-se que o contexto mais benigno, acima mencionado, sustente uma recuperagao
ja em 2021.

O mercado de trabalho devera espelhar um agravamento da taxa de desemprego para 7,8%,
mostrando-se, ainda assim, menos negativo face a crises anteriores, beneficiando do regime
de layoff introduzido pelo governo e dos apoios aos trabalhadores independentes. Apesar
destas medidas, prevé-se ainda um aumento do desemprego para 2021, antecipando-se
apenas uma reducao gradual a partir de 2023.

A inflagao devera reduzir 0,1% em 2020, penalizada pela combinagéo de choques sobre a
oferta e procura motivados pela crise pandémica. Este indicador devera registar uma
recuperagao progressiva, ainda que contida, num contexto de subutilizagao dos recursos
produtivos, em particular ligados ao segmento do turismo.

ATIVIDADE DA MONTEPIO SEGUROS, SGPS

A Montepio Seguros SGPS tem como objetivo a gestdo de participagdes sociais noutras
sociedades, como forma indireta de exercicio da atividade de seguros e resseguros e na
gestao de fundos de pensoes.

As participacées da Montepio Seguros sao avaliadas anualmente utilizando os modelos
adequados para o apuramento do justo valor dos investimentos. Na carteira de participagoes
regista-se uma imparidade superior a 201 milhdes de euros, decorrente dos investimentos
na Lusitania, pelo que a evolugao do enterprise value desta empresa sera determinante para
os resultados futuros da Montepio Seguros. Assim, com base nos elementos disponiveis e
tendo em conta as condi¢oes de evolugao num ambiente pds-pandemia, a Montepio Seguros
contratou os servigos de uma entidade externa para a avaliagao da Lusitania com referéncia
a 31 de dezembro de 2020. Apesar desta entidade independente ter apurado um valor da
empresa superior ao registado contabilisticamente, atentas as atuais circunstancias de
enorme excecionalidade, pese embora a recuperacao da Lusitania nos ultimos 3 exercicios,
foi considerado prudente nao proceder em 2020 ao reconhecimento da referida valorizagao.
Assim, as demonstragoes financeiras individuais, para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020, apresentaram rendimentos no montante de 2.177.797 Euros e um total de custos
de 1.3083.144 Euros.

Os gastos apresentados resultam essencialmente dos juros suportados relativos aos
empréstimos obrigacionistas. Os Custos por Natureza, em grande parte respeitantes a
Fornecimento e Servigos Externos, deveu-se fundamentalmente, aos valores suportados
com trabalhos especializados, nomeadamente em Consultadoria e Auditoria.

O resultado liquido do exercicio foi de 874.653 Euros (2019: Euros -4.799.075).

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 13
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administragao propde que o resultado liquido do exercicio, no montante de
874.653 Euros, seja levado, na totalidade, a Resultados Transitados.

O Conselho de Administragao propoe que o resultado liquido do exercicio, no montante de
874.653 Euros, seja aplicado da seguinte forma:

- 43.733 euros para Reserva Legal, conforme previsto no numero 1 do art. 295.° do Codigo
das Sociedades Comerciais;

- 830.920 euros para Resultados Transitados;

- Transferéncia de 43.733 euros da Reserva Legal para Resultados Transitados, para
cobertura de parte dos prejuizos transitados, conforme previsto na alinea a) do art.296 © do
Cédigo das Sociedades Comerciais.

PERSPETIVAS PARA 2021

1. A atividade econdmica

Com as novas medidas adotadas para o combate a pandemia provocada pelo Covid-19,
nomeadamente os confinamentos e a descoberta da vacina, e a consequente iniciacdo da
vacinagao no inicio de 2021, o Banco de Portugal prevé um crescimento econdémico entre
2021 e 2023 de 3,9%, 5,2% e 2,4% respetivamente, seguindo a tendéncia europeia de
crescimento economico (valores provisorios, do Boletim econémico do Banco de Portugal,
com dados de 31 de margo de 2021). A recuperagao econémica nao se prevé igual em todos
os setores, mais gradual ao nivel do turismo, cultura e entretenimento.

Prevé-se que o crescimento econémico seja suportado essencialmente pelas exportacoes
(2020: -18,6%, 2021: 13,7%, 2022:11,5%) e pelo consumo privado (2020: -5,9%, 2021:
2,0%; 2022: 4,8%), que foram as variaveis que mais decresceram em 2020.

As medidas politicas adotadas serao relevantes para a retoma econoémica, nomeadamente
ao nivel do Plano de Recuperacao e Resiliéncia (PRR) anunciado em abril de 2021. Este
plano, apresenta trés componentes: a Resiliéncia, a Transicao Climatica e a Transicao
Digital. A componente Resiliéncia, sera alocada a setores que se mostraram essenciais,
como o Servigo Nacional de Salde, a Habitagao a pregos acessiveis e Capitalizagao e
Inovacdo Empresarial, sendo que esta componente sera a que tera maior valor investido.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 14

0



Relatério e Contas Individual | 2020

Ao nivel do mercado de trabalho, estima-se que a taxa de desemprego em 2021 se situe
nos 7,7%, com um aumento de 0,9 p.p. face a 2020, mas devera atingir uma trajetéria
descendente a partir de 2021 (2021:7,6%, 2022: 7,2%).

Estima-se que o consumo privado em 2021 tenha um aumento de 2,0%, 7,9 p.p. acima de
2020 (2020: -5,9%). O consumo publico, devera apresentar um aumento de 3,7% em 2021
(2020: 0,5%), devido as medidas da prevencao do Covid 19, assim como na reestruturagao
econémica.

O nivel de incerteza relativamente a estes cendrios € acentuado, estd muito dependente da
evolucao da pandemia, das novas variantes que possam surgir, bem como, da rapidez e
eficacia da vacinagao, da execucao dos projetos do Plano de Recuperagéo e Resiliéncia, do
impacto das medidas de confinamento adotadas e do comportamento dos mercados
financeiros que tém sofrido grandes perturbagoes.

2. A estratégia para o triénio 2020-2022

A Montepio Seguros SGPS é uma entidade gestora de participacdes, que centra a sua
atividade na alocagao, de forma eficiente, do capital necessério para o desenvolvimento das
operagoes das suas participadas. A gestdo das empresas participadas é auténoma e
orientada pelos planos estratégicos de cada unidade.

A nivel dos requisitos de capital, a Montepio Seguros SGPS continuara a desenvolver as
medidas necessarias para o cumprimento dos objetivos em termos de niveis de solvéncia.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pagina | 15
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CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administracao pretende agradecer a todas as entidades que contribuiram
para o desenvolvimento e afirmacao da Sociedade, destacando especialmente:

. As Autoridades de Supervisao, em especial a Autoridade da Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensoes;

. A Mesa da Assembleia Geral, o Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas;
. As Administracoes e Colaboradores das empresas do Grupo Montepio.

A finalizar, o Conselho de Administragcao expressa os seus agradecimentos aos Senhores
Acionistas pelo apoio sempre recebido.

Lisboa, 21 de maio de 2021

O Conselho de Administracao

ngmuz( dﬂé&

Boavista Lima
Presidente

c_--(',gz"\_

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Vice-Presidente

Paulo Jose Martins Jorge da Silva
Administrador

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A. Pégina | 16
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicio de 2020
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Demonstracao da Posicao Financeira
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores em Euros

Notas 2020 2019
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 3 2 028 367 1020 850
Investimentos em subsidiarias 4 142 188 680 142 188 642
Ativos por impostos e Taxas correntes 5 25 828 25 828
Total de Ativo 144 242 875 143 235 321
Passivo
Financiamentos obtidos ) 17 500 000 17 500 000
Outros credores 7 63 216 19 317
Passivos por Impostos & Taxas 10137 23 063
Passivos por Impostos correntes 10137 -
Passivos por Impostos diferidos - 23 063
Acréscimos e Diferimentos 135 372 33 445
Total de Passivo 17 708 726 17 575 825
Capital Proprio .
Capital social 8 137 750 000 137 750 000
Outros instrumentos de capital 8 200 500 001 200 500 001
Resultados transitados (212 590 505) (207 791 430)
Resultado liquido do exercicio 874 653 (4 799 075)
Total de Capital Préprio 126 534 149 125 659 496
Total de Passivo e Capital Proprio 144 242 875 143 235 321

Lisboa, 21 de maio de 2021

O Contabilista Certificado

Aae.a A Conuaice) Qenenx

Mana da Conceigao Clemente

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A.

O Conselho de Administragao

/
j‘Lﬁ ’ 1M ']

uel Boavista Lima
Presidenta

A -

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Vice-Presidente

Paulo’José Martins Jorge da Silva
Administrador
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Conta de Ganhos e Perdas
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores em Euros

Notas 2020 2019
Rendimentos de investimentos ] 2177 770 1657 613
Ganhos em Investimentos - 5782
Outros rendimentos 11 27 3
Total de rendimentos 2177 797 1663 397
Perdas por imparidade - (5 237 445)
Gastos por Natureza 10 (1303 144) (1 225 027)
Total de gasios (1303 144) (6 462 472)
Resultado antes de impostos 874 653 (4 799 075)
Resultado liquido do exercicio 874 653 (4 799 075)
Lisboa, 21 de maio de 2021
O Contabilista Cerilicado 0O Conselho de Admlnistrs p

1
: \ Virgilio M | Boavista Li
Noee Ae boncaes Qe ¥ o Vighae aéfi‘i,d;ﬁi

Maria da Conceiglo Clamente

Maria Manuela Traguina Rodrigues
Vice-Presidente

Paulo Jose Martins Jorge da Silva
Administrador
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Demonstracao do rendimento integral
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores em Euros

Notas 2020 2018

Resultado liquido do exercicio 874 653 (4 799 075)
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragio dos resultados
Resenas de reavaliagio por ajustamentos no justo valor de instrurentos de divida
valorizados ao justo valor atraveés de resenas . (52 435)
Impostos diferidos - 13109
Total do outro rendimento integral - (39 326)
Total do rendimento integral do exercicio 874 653 (4 838 402)

Lisboa, 21 de maio de 2021

0O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao,

.ﬁ = ‘\'
Navea de et QeneaX 4—% #?Lw L

Maria da Conceigao Clemente
Presidente

S e

Maria Manuela Traquina Rodrigues

Vice-Presidente

Paulo José Martins Jorge da Silva

Administracior
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Demonstracao das alteracoes no capital préprio
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores em Euros

Total
Not Capital i !c:::a:\):tos Fpilta tos |F|ma :::?gg o
= » :lr capital transitados e‘:(erl:icio Capital
o Préprio

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 137 750 000 170 500 oM (185830 783) (21 951 647) 100 437 898
Aplicagao de resultados (21951 647) 21 951 647
Variag&o da resena de reavaliago de ativos
financelros a0 justo valor alraves da rasenas | 52 435) - - ( 52 435)
Variagao de impostos diferidos 13109
Prastacies acessonas 8 - 30 000 000 30 000 000
Resultado liquido do exarcicio (4 799 O73) {4 798-075)
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 137 750 000 200 500 001 - (207 791 430) (4 799 075) 125 659 498
Apticagdo de resultados { 4 799075) 4 789 075
Resultado liguido do exercicio 874 853 874 653
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 137 750 000 200 500 001 { 212 590 505) 874 653 126 534 149

Lisboa, 21 de maio de 2021

O Contabilista Certificado

Navec de Lentoic oy Qemaie

Maria da Conceigao Clamente

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A.

0O Conselho de Administragao

N/~ ‘
éutz‘ DR A -

Virgilio Mgfhue! Boavista Lima

Presidente

S e

Maria Manuela Traguina Rodrigues

Vice-Presidente

/"ZA’—x——,

Paulo José Martins Jorge da Silva

Administrador
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Demonstracao dos fluxos de caixa
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores em Euros

Notas 2020 2019
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Outros devedores por operagoes de seguros e outras operagbes (12 933) 22131
Outros credores por operagdes de seguros e outras operacoes - (83 687)
(12 933) (61 555)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Investimento em subsidiarias B - (30 000 000)
Dividendos e juros recebidos 9 2177 770 1 683 047
Venda de Titulos e ObrigacGes - 530 891
Juros e custos similares suportados 10 (46 355) (40 296)
2131415 (27 826 358)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Prestagoes Acessonas 8 - 30 000 000
Juros suportados com Empréstimo Obrigacionista 10 (1 110 965) (1108 007)
(1 110 965) 28 891 993
Variacgao liquida em caixa e seus equivalentes 1007 517 1004 079
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 3 1020 850 16771
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 3 2 028 367 1 020 850
Lisboa, 21 de maio de 2021
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao

](P\I%L‘i W(/( [
e C_QC ‘Qﬂ\C_Q_; N (_}Gﬁ\q\k Virgilio Mafluel Boavista Lima

Presidente

L&K

Maria Manuela Traquina Rodrigues
Vice-Presidente

//Lm___

Paulo Josg Martins Jorge da Silva
Administrador

Maria da Conceigao Clementa
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Nota 1 — Informagoes gerais

A Montepio Seguros, S.G.P.S., S.A., (adiante designada por Montepio Seguros ou
Sociedade), foi constituida em 27 de dezembro de 2013, sob a forma juridica de Sociedade
Gestora de Participagoes Sociais e dedica-se a gestao de participagdes sociais do setor
segurador e de gestao de fundos de pensoes.

A Montepio Seguros tem a sua sede na Rua de Sao Domingos a Lapa, 35, em Lisboa.

As Demonstragoes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reuniao de Conselho de
Administragao do dia 21 de maio de 2021, e encontram-se sujeitas a aprovagao da
Assembleia Geral dos acionistas. A Montepio Seguros é detida pela Associagao Mutualista
Montepio, com um valor de participacao de 89.55% no capital da Sociedade.

Nota 2 — Politicas contabilisticas

a)
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Bases de apresentagao

No ambito do disposto no Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho, Art® 4°, a Sociedade
adotou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”"), adotadas no Ambito
do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho de 2002.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”) e as interpretagoes emitidas pelo Internacional Financial
Reporting Interpretation Committee (“IFRIC"), e pelos respetivos 6rgaos antecessores.
Estas demonstracoes financeiras da Montepio Seguros foram preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (*IFRS") conforme aprovadas pela
Uniao Europeia (“UE") e em vigor a 1 de janeiro de 2020. As normas contabilisticas e
interpretagoes recentemente emitidas, mas que ainda nao entraram em vigor e que a
Montepio Seguros nao aplicou na elaboragcao das suas demonstracées financeiras,
podem também ser analisadas na Nota 15.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para
todos os periodos apresentados nas demonstragoes financeiras.

As demonstragoes financeiras estao expressas em Euros, salvo se mencionado o
contrario. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excegao dos outros ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral. Os restantes ativos e passivos financeiros, bem como ativos e passivos nao
financeiros, sao registados ao custo amortizado ou custo histérico.

As areas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde séo
utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacao das Demonstracoes
Financeiras, encontram-se analisadas na nota 2.1).
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Investimentos em subsididrias

Subsidiarias sao entidades controladas pela Sociedade. A Sociedade controla uma
entidade quando esta exposta, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos
mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade
(controlo de facto).

As subsidiarias sao mensuradas ao custo de aquisicao, sujeitas a teste de imparidade.
O valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias € avaliado, anualmente,
independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As perdas por
imparidade sao apuradas tendo por base a diferenca entre o valor recuperavel dos
investimentos em subsidiarias e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade
identificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifique uma redugao do montante da perda
estimada, num periodo posterior.

O valor recuperavel & determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos
e o0 justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a
metodologias de avaliagao, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condicoes de mercado, o valor temporal e os riscos de negocio.

Caixa seus equivalentes e depositos a ordem

Esta rubrica engloba os valores registados no balanco cuja maturidade é inferior a trés
meses a contar da data de balango e com risco reduzido de alteragao de valor, onde
se incluem a caixa e as disponibilidades em instituicoes de crédito.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao apresentados no balanco pelo seu valor liquido
quando existe a possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista
a intencao de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagao
contratual da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros nao derivados incluem outros credores, financiamentos obtidos
e outras contas a pagar. Estes passivos financeiros sao registados (1) inicialmente pelo
seu justo valor deduzido dos custos de transagao incorridos e (2) subsequentemente
ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes
sao cancelados ou extintos.

Instrumentos de capital
Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando nao
existe uma obrigagao contratual de a sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega
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de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma
legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apés a dedugéo
de todos os seus passivos.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem o imposto corrente e o imposto diferido. Os
impostos sobre lucros sao reconhecidos em resultados, exceto quando estao
relacionados com itens que sao reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso
em que serao também registados por contrapartida em capitais préprios. Os impostos
correntes sao apurados de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de
imposto aprovada.

Os impostos diferidos sao calculados, de acordo com o método do passivo com base
no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos
e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdigao e que se espera
virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias.
Os impostos diferidos ativos sd@o reconhecidos apenas na medida em que seja
expetavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as diferencas
temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Provisoes

Sao reconhecidas provisées quando (1) a Montepio Seguros tem uma obrigacao
presente, legal ou construtiva, (2) seja provavel que o seu pagamento venha a ser
exigido e (3) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagao.
As provisoes sao revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a
melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgéo dos pagamentos que
nao sejam provaveis.

As provisoes sao desreconhecidas através da sua utilizagao, para as obrigagoes para
as quais foram inicialmente constituidas

Reconhecimento de rendimentos de servigos

Os rendimentos de servicos sao reconhecidos da seguinte forma: (i) Os rendimentos
de servigos obtidos & medida que os servicos sao prestados sao reconhecidos em
resultados no periodo a que se referem; (ii) Os rendimentos de servigos que sao uma
parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sao registados em
resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

Dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sao reconhecidos quando
atribuidos, conforme deliberagao da Assembleia Geral dos acionistas, da (s) respetiva
(s) entidade (s).
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k)  Principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagao das politicas contabilisticas
Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o
Conselho de Administracao efetue julgamentos e faca estimativas necessarias de
forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais
estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagao dos principios
contabilisticos pela Montepio Seguros sao discutidos nesta nota com o objetivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacao afeta os resultados reportados da
Sociedade e a sua divulgagao.

Imparidade de investimentos em subsidiarias

A Montepio Seguros efetua o teste de imparidade dos investimentos em subsidiarias,
tendo por base o valor em uso ou justo valor liquido dos custos de venda. O valor em
uso é determinado tendo por base a estimativa do valor atual dos cash-flows esperados
associados a cada ativo.

Metodologias alternativas ou a utilizacao de diferentes pressupostos e estimativas (ver
nota 4), poderao resultar num nivel diferente de perdas por imparidade por reconhecer,
com o consequente impacto nos resultados da Montepio Seguros.

Impostos sobre os lucros

A Montepio Seguros encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A
determinagao do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretacoes e estimativas. Outras interpretagtes e estimativas podem conduzir a um
diferente nivel de imposto calculado, reconhecido no periodo, quer corrente quer
diferido.

De acordo com a legislacao em vigor, as declaracoes fiscais estao sujeitas a revisao e
correcao por parte das Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco
anos para a Seguranca Social), exceto quando tenham ocorrido prejuizos fiscais,
tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecoes,
reclamagoes ou impugnagoes, casos estes em que, dependendo das circunstancias,
0s prazos sao prolongados ou suspensos.

Desta forma, as declaragoes fiscais da Montepio Seguros, relativas aos exercicios de
2017 a 2020, poderao ser sujeitas a revisao e correcao. No entanto, o Conselho de
Administracao da empresa entende que eventuais correcoes resultantes de diferentes
interpretacoes da legislacao vigente por parte das Autoridades Fiscais nao terao um
efeito significativo nas demonstragoes financeiras.

No que respeita aos prejuizos fiscais reportados relativos aos exercicios de 2014 a
2016 estes tém um periodo de reporte de 14 anos e do exercicio de 2017 de 7 anos,
apoés a suspensdao de 2 anos da contagem aprovada no ambito das medidas
extraordinarias aprovadas pelo Governo no ambito da pandemia Covid-19, conforme o
Orcamento Suplementar de 2020. De acordo com a analise de recuperabilidade
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efetuada o Conselho de Administragao da empresa, considera que nao existe risco de

imparidade sobre o valor registado.

Nota 3 — Caixa e seus equivalentes e Depdsitos a Ordem

Em 31 de dezembro de 2020, esta rubrica registava integralmente o valor dos depdsitos a

ordem no Montepio Geral, no valor de Euros 2.028.367 (2019: Euros 1.020.850).

Nota 4 — Investimentos em subsidiarias

Em 31 de dezembro de 2020, as empresas subsididrias da Montepio Seguros eram as

seguintes:

ar
Yo

Subsididrias Sede Atividade participacao

Econdmica do Grupo
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. Lisboa Seguros Nao Vida 12 500 000 97,69%
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, 5.A. Lisboa Seguros de Vida 20 000 000 99,79%
Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, Lisboa Gestao de Fundos de Pensdes 2 566 800 76,77%

O valor das participagoes financeiras da Montepio Seguros nas suas subsididrias ¢ analisado

como se segue:

Valores em Euros

2020 2019
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 257 721 516 257 721 478
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 81 456 912 B1 456 912
Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 4 413 781 4 413 781
N-Seguros, S.A. -
Total valor bruto 343 592 209 343 592 171
Imparidade Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 201 403 529 201 403 529
Total imparidades 201 403 529 201 403 529
Total de investimentos em subsidiarias 142 188 680 142 188 642

No final de 2019, a Montepio Seguros, vendeu a Lusitania Companhia de Seguros, SA, a N
Seguros, pelo valor de 2 euros. Esta operagao nao originou qualquer perda, visto que o valor
do investimento na subsidiaria estava totalmente anulado por reconhecimento de

imparidades.

Montepio Seguros, S.G.P.S. S.A.
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No seguimento da revisao periddica feita pela Montepio Seguros ao valor recuperavel dos
investimentos nas subsidiarias, ndao foram reconhecidas, durante o exercicio de 2020, perdas
por imparidade (2019: Euros 5.237.445).

O valor recuperavel de cada subsidiaria foi determinado tendo por base o plano de negocios
aprovado pelo Conselho de Administracao de cada entidade com um conjunto de
ajustamentos especificos. Os pressupostos chave sao analisados como segue:

a) Na estimativa do enterprise value das participadas Lusitania Seguros e Futuro, foi utilizado
o método dos dividendos, que estima o valor atual dos resultados distribuidos que as
empresas venham a gerar no futuro, com base em proje¢coes economicas relativas ao
potencial de crescimento do negdcio. Estes valores sao descontados a uma taxa de
atualizagao que reflete o valor temporal do dinheiro, assim como os riscos que lhe estao
associados. Para estimar os fluxos de caixa previsionais gerados, foram avaliados dois tipos
de periodo, i) um periodo discreto de projecao entre 2021 e 2026, cobrindo um horizonte
temporal que permite estabilizar os meios libertos liquidos para o acionista, ii) apés este
periodo, assumiu-se um nivel estabilizado de meios libertos liquidos e uma taxa de
crescimento (“g") de 1,75% (2019: 1,75%), considerando a taxa de inflagao de longo prazo
da OCDE, de forma a calcular a perpetuidade. Foram realizadas analises de sensibilidade a
algumas variaveis criticas, com o objetivo de identificar um intervalo de valores para o
enterprise Value. Os meios libertos para os acionistas correspondem ao maximo dividendo
disponivel do periodo, em fungao do resultado do ano, descontados pela taxa de atualizagao
que foi fixada entre 8,51% e 9,71% (2019: entre 8,14% e 8,43%), em face da evolugdo das
componentes para a determinacao do custo de capital. No caso das empresas de seguros
foi também considerada a exigéncia de 100% no nivel de solvéncia, excluindo medidas
transitérias.

b) No caso da Lusitania Vida, a estimativa do enterprise value decorreu da aplicagao do
método baseado no embedded value, acrescido do valor atual do new business. O embedded
value fornece uma estimativa do valor de mercado duma companhia que explora o ramo Vida
e é calculado pela soma da situagao liquida ajustada com o valor da carteira em vigor. Os
principais pressupaostos utilizados no calculo do embedded value, foram: i) a taxa de inflagao
e o crescimento salarial seguiram as recomendacoes da EIOPA (2%); (ii) assumiu-se a taxa
de mortalidade de 20% da tabela GKM 80 para todos os produtos; iii) nao foram consideradas
entregas futuras, exceto as contratualmente programadas; iv) a taxa de desconto aplicada
aos cash-flows (curva de referéncia do BCE) resultou da taxa swap sem risco de 30 de
setembro de 2020; v) as taxas de rendimentos dos ativos afetos a cada fundo foram apuradas
pelo modelo ALM na mesma data de avaliacao; vi) relativamente as taxas de rentabilidade,
foram consideradas as taxas de rendimento dos ativos dos fundos afetos aos mesmos; vii)
foram consideradas as despesas do ultimo exercicio completo, em termos unitarios. Através
de um modelo ABC foram repartidas as despesas de manutengao, aquisigao, sinistros e
investimentos, por tipo de produto, canal de distribuicao e tipo de despesa, sendo imputadas
de forma unitdria por contrato. Para efeitos da avaliagao do new business, calculou-se um
montante correspondente ao valor atual do novo negocio a gerar pela Companhia, durante o

D
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periodo de 10 anos, ajustado ao orgamento trianual e com um crescimento anual de 2% para
0s anos seguintes, calculado a taxa de desconto de 10,26%.

A analise de sensibilidade aos pressupostos utilizados na Lusitania Seguros, Lusitania Vida
e Futuro, sao analisadas como segue:

(Milhares de euros)

Lusitania
Variagdo Taxa de crescimento

-0,25% Cenario base 0,25%
Variacéio Texa d -0,50% 3315 5478 7791
ariagao Taxa de
A— Base -1 861 0 1981
0,50% -6 396 -4 784 -3072

(Milhares de euros)

Lusitania Vida
Variagédo Taxa de crescimento
-0,25% Cenario base 0,25%
L -0,50% 485 652 820
Variacéo Taxa de
desconto Base -161 0 163
0,50% -786 -630 -473

(Milhares de euros)

Futuro
Variagao Taxa de crescimento
-0,25% Cenario base 0,25%
o -0,50% 210 -593 -950
Variagdo Taxa de
desconto Base 433 0 -403
0,50% 1184 688 -196

A verificagao dos pressupostos utilizados e evolugao das condigdes macroeconémicas e do
mercado poderao traduzir-se na alteragdo destes mesmos pressupostos e,
consequentemente, no valor recuperavel determinado das subsidiarias.

Com base nos elementos disponiveis e tendo em conta as condigbes de evolucao num
ambiente pés-pandemia, a Montepio Seguros contratou os servigos de um consultor externo
para a avaliagao da Lusitania com referéncia a 31 de dezembro de 2020. Esta participacao
originou uma imparidade, acumulada, superior a 201 milhdes de euros, pelo que a evolugdo
do seu enterprise value sera determinante para os resultados futuros da Montepio Seguros.
Apesar da entidade independente ter apurado um valor da empresa superior ao registado
contabilisticamente, atentas as atuais circunstancias de enorme excecionalidade, pese
embora a recuperagao da Lusitania nos ultimos 3 exercicios, foi considerado prudente nao
proceder em 2020 ao reconhecimento da referida valorizacao.
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Durante 2015, a Montepio Seguros entregou, a titulo de prestagbes suplementares a
Lusitania, o montante de 61.500.000 euros, que podera vir a ser convertido em capital social
da Lusitania, se vier a ocorrer aumento do mesmo capital social.

Em 23 de dezembro de 2016, a Montepio Seguros emitiu um empréstimo obrigacionista, o
qual foi subscrito integralmente pela MGAM.

No decorrer de 2016, por via da celebracao de um contrato de compra e venda de agoes, a
N Seguros passou a ser detida a 100% pela Montepio Seguros, SGPS, S.A. Esta transagao
foi efetuada pelo montante de 17.500.000 euros, que correspondia ao seu valor liquido
contabilistico e de acordo com uma das op¢oes permitidas pela IFRS 3 considerando que se
trata de uma transacgao entre entidades sob o mesmo controlo.

Em 28 de Dezembro de 2016, o Montepio Geral Associagao Mutualista adquiriu a Futuro,
3,26% da participacéo na Montepio Seguros pelo preco de Euros 1.489.824.

Durante o ano de 2018, a Montepio Seguros concedeu a Lusitania e a N Seguros, sob a
forma de Prestacoes Suplementares de Capital de natureza pecuniaria os montantes de
Euros 35.000.000 e Euros 4.500.000 respetivamente.

Durante o ano de 2019, a Montepio Seguros concedeu a Lusitania, sob a forma de

Prestacoes Suplementares de Capital de natureza pecuniaria os montantes de Euros
30.000.000 Euros.

Nota 5 — Ativos por Impostos Correntes e Diferidos

Valores em Euros

2020 2019
Imposto corrente 25 828 25 828
Total do Activo por imposto reconhecido 25 828 25 828

O montante registado em impostos é referente a retengao na fonte realizado por terceiros em
nome da Montepio Seguros, cuja natureza se resume a rendimentos de capitais.

Nota 6 — Financiamentos obtidos

Esta rubrica apresenta o empréstimo obrigacionista sénior emitido pela Montepio Seguros e
subscrito integralmente, em 23 de dezembro de 2016, pelo MGAM, no valor total de Euros
17.500.000. A duragéo inicial contratualizada para o empréstimo foi de 4 anos, devendo o
mesmo vencer-se em 23 de dezembro de 2020. O Conselho de Administracao propds a
prorrogagao do referido empréstimo pelo prazo de um ano, mantendo-se inalteradas as
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restantes condigoes contratuais previstas na ficha técnica da obrigacao. Esta proposta foi
aceite em Assembleia Geral de credores realizada em 11 de dezembro de 2020, tendo a data
de vencimento passado para 23 de dezembro de 2021.

Nota 7 — Outros credores
No final de 2020, a rubrica Outros Credores inclui © montante de Euros 63.216, relativo a
adiantamentos efetuados pela Lusitania.

Nota 8 — Capital, outros instrumentos de capital
» Capital
O capital da Montepio Seguros, de Euros 137.750.000, representado por 137.750.000 a¢des

de valor nominal 1 Euro cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Os acionistas da Montepio Seguros sao como segue:

2020 2019
Montepio Geral Associagao Mutualista ("MGAM") 89,5% 89,5%
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. ("Lusitania") 8,4% 8.4%
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. ("Lusitania Vida") 2,1% 2,1%

Total 100,0% 100,0%

Em 28 de dezembro de 2016, o MGAM adquiriu a Futuro, 3,26% da participagao na Montepio
Seguros pelo preco de Euros 1.489.824.

¢ Outros instrumentos de capital
Em 31 de dezembro de 2014, os outros instrumentos de capital sao relativos a prestacdes
acessorias concedidas pelos Acionistas MGAM e Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG),

nos montantes de Euros 61.750.001 e Euros 18.750.000, respetivamente.

Em 11 de setembro de 2015, o MGAM concedeu prestagdes suplementares de capital de
natureza pecuniaria a Montepio Seguros, no montante de Euros 55.000.000.

Em 30 de dezembro de 2015, as prestagoes acessorias anteriormente efetuadas pela CEMG
passaram para 0 MGAM na sequéncia da alteracao da estrutura acionista.

Em 5 de maio de 2018, o MGAM concedeu prestacoes suplementares de capital de natureza
pecuniaria @ Montepio Seguros, no montante de Euros 20.000.000.
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Em 27 de dezembro de 2018, foi celebrado novo acordo com o MGAM para prestagoes
suplementares de capital de natureza pecuniaria a Montepio Seguros, no montante de Euros
15.000.000.

Em 29 de outubro de 2019, o MGAM concedeu prestacoes suplementares de capital de
natureza pecuniaria & Montepio Seguros no montante de Euros 30.000.000.

Nota 9 — Rendimentos de investimentos

Durante o exercicio de 2020, a Montepio Seguros reconheceu os seguintes rendimentos:

Valores em Euros

2020 2019
Dividendos 2177 770 1593 121
Juros e similares B 64 492
Total 2177 770 1 657 613

Em 2020, a Montepio Seguros reconheceu os dividendos distribuidos pelas subsidiarias
Lusitania Vida e Futuro no montante total de Euros 798.322 e Euros 1.379.448,
respetivamente.

Nota 10 - Gastos por natureza

Os gastos por natureza sao apresentados como se segue:
Valores em Euros

2020 2019
Fornecimentos e servigos externos:
Trabalhos especializados 120 796 82 378
Seguros . 2 026
Contencioso e Notariado 530 335
121 326 84 739
Juros Suportados 1135 465 1105 723
Comissoes 46 352 34 565
Total 1303 144 1225 027
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A rubrica fornecimentos e servigos externos inclui os honorérios do Revisor Oficial de Contas
no ambito da certificagao legal das contas no montante de Euros 49.887.

Nota 11 - Outros Rendimentos/Gastos

Durante o ano de 2020, a rubrica outros rendimentos apresenta um valor de Euros 27,
referente a regularizagao de aquisigao de agoes.

Nota 12 - Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as transagdes entre partes relacionadas s&do analisadas
da seguinte forma:

(Milhares de Euros)

Deidghiiono du Gomis CEMG MGAM Lusitania Soguras Lusitania Vida Future
2020 2ms 2020 2019 2020 2019 2020 2018 2020 2019

Conlas Ative 2028 1o21 - . 56 314 56 318 B1 457 81457 4414 4 414
Daposito b ordam 2028 1021 - . -
Iestimantos am Filiais 56 318 56 318 B1 457 B1 457 d 414 4414

Caontas Passivo e Capital Préprio ————— ':.:mv."'.';.‘._ . 2 '|"éh'z':5 o &3 19 o =
Financiamentos obtides - - -1? 5;.||>‘ “l.r‘ ‘FU o - -
Acréscimos o difarimonins 25 22
Praslagies Acass. Capital 200 500 200500
DCD.-GiCorrenta 63 1]
;rmnos o . o . . 798 1317 1379 276
Custos 3 1135 1106 = 5237 3 ==

Montepio Geral - Caixa Econdmica Monlepio Garal

MGAM- Geral - A ¢

Lusitania Seguros - Lusitania, Companhia da Seguros, S.A.

LUS. VIDA C5. S5.A - Lusitania Vida Companhia de Saguros, S.A.

Nota 13 — Justo valor

O justo valor & baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes nao
estarem disponiveis 0 justo valor pode ser estimado através de modelos internos,
normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para este efeito a
taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ac emitente.

Os meétodos e pressupostos principais utilizados na determinagao do justo valor de ativos e
passivos pela Montepio Seguros sao os seguintes:

+ Outras contas a receber e a pagar
Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma
estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, a data do
balanco.

s Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
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Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balanco é
uma estimativa razoavel do seu justo valor.

» Financiamentos obtidos

Considerando que o empréstimo obrigacionista é remunerado a taxa de juro varidvel,
considera-se que esta € proxima das taxas de juro do mercado e por isso o saldo em balango
aproxima-se do seu justo valor,

Nota 14 — Gestao de Risco

No ano 2016 entrou em vigor o regime Solvéncia ll, apés a transposi¢ao da Diretiva
Solvéncia Il (Diretiva n.° 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
novembro), para a ordem juridica interna através da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro. No
normativo esta estabelecido um periodo transitério de dois anos, para que as empresas de
seguros atinjam o nivel de solvéncia (SCR) de 100%. Para além deste periodo transitorio,
estao previstas medidas transitérias e de longo prazo para implementagao plena do regime
Solvéncia Il. Estas medidas encontram-se estabelecidas na Norma Regulamentar n.°
6/2015-R, de 17 de dezembro, da ASF.

A Montepio Seguros € uma entidade do Grupo Montepio para a drea seguradora e de gestao
de fundos de pensoes. Detém as participacdes de duas empresas de seguros — Lusitania
Seguros e Lusitania Vida — e de uma entidade gestora de fundos de pensoes — Futuro SGFP,
S.A..

O Grupo esta exposto a uma diversidade de riscos inerentes aos seus ativos financeiros e
passivos. Existe um conjunto de riscos diretamente relacionados com a gestao financeira do
Grupo, abrangendo as fungoes investimento, financiamento e gestao integrada dos ativos e
passivos financeiros, e, ainda, riscos que nao estao diretamente relacionados com a gestao
dos contratos de seguro ou dos sinistros, destacando-se em particular, os riscos de mercado,
de crédito e de liquidez.

A. Risco de Mercado

O risco de mercado encontra-se associado a flutuacoes adversas no valor dos ativos,
passivos e outros instrumentos financeiros do Grupo, relacionadas com as volatilidades dos
mercados de capitais, mercados cambiais, das taxas de juro e do valor imobiliario. Estas
flutuagdes (adversas) podem traduzir-se em perdas econdémicas, e no limite, a uma
deterioragao dos niveis de solvéncia. Este grupo de riscos, também se encontra relacionado
com o risco de mismatching entre ativos e passivos associados a responsabilidades de longo
prazo.

A exposigao aos riscos financeiros € um reflexo da politica de investimentos do Grupo, da
politica do ALM e da politica de gestao de liquidez, enquadradas por critérios de prudéncia
na selegao de ativos, proprios da atividade seguradora.
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Nas componentes dos riscos de taxa de juro, acionista e imobiliario, o Grupo, acompanha a
sua evolucao, tendo em conta a valorizagao dos ativos a pregos de mercado, e analisa um
conjunto de indicadores, entre os quais se conta o VaR (Value-At-Risk) dos titulos
financeiros, que apresentam pregos em mercados liquidos. O objetivo € acompanhar as
tendéncias que podem afetar as carteiras de investimento do Grupo.

Sensibilidade a efeitos isolados — Acoes

Sensibilidade a efeitos isolados — Acoes (participagoes)

Carteira de Impacto na Carteira Impacto na Carteira
investimentos de Ativos Variagdo no Valor das Agoes de Ativos
financeiros em analise Financeiros Financeiros
2020 A% 0% 0%
142 189 -10,00% 127970 142189 156 408 10,00%

Unidade: milhares de euros

O risco de mercado inclui o risco de spread que esta associado a uma possivel alteracao da
situagao crediticia dos emitentes de valores mobiliarios. A exposicao ao risco advém, assim,
das transagoes financeiras do Grupo com emitentes de valores mobiliarios. O risco de crédito
é gerido, essencialmente com base na politica de gestao de investimentos em vigor no
Grupo.

No eixo dos emitentes de valores mobiliarios, é efetuada uma gestao e monitorizagao
permanente das carteiras de titulos conjunta entre a Diregao Financeira, a Sociedade
Gestora de Ativos Financeiros do Grupo Montepio e uma entidade especializada em
investimentos para entidades institucionais (Companhias de Seguros, Fundos de Pensoes,
Fundacoes, Gestao de Patrimonios, ...).

A componente do risco de concentragao trata o risco que resulta de uma elevada exposigao
a determinadas fontes de risco, tais como categorias de ativos com potencial de perda
suficientemente grande, ou investimentos agregados numa Unica contraparte ou num
numero de contrapartes positivamente correlacionadas, bem como a determinados setores
de atividade e zonas geograficas, resultando na ameacga da situagdo financeira ou da
solvéncia da empresa.

B. Risco de Liquidez

Risco que advém da possibilidade do Grupo nao deter ativos com liquidez suficiente para
fazer face aos requisitos de fluxos monetarios para cumprir com responsabilidades para com
os tomadores de seguros, credores e outras contrapartes, quando elas forem devidas.

O Grupo tem definido processos regulares de gestao das necessidades de liquidez que
permitem assegurar o cumprimento das obrigagdes previstas e a aplicacao financeira dos
excedentes verificados nas contas bancarias.

Adicionalmente, o Grupo monitoriza, com elevada regularidade, a maturidade dos seus
produtos segundo os principios definidos na Politica de Liquidez, no sentido de adequar o
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vencimento dos seus instrumentos financeiros as datas de vencimentos dos seus
compromissos registados no passivo.

C. Risco de Crédito

O risco de crédito (ou de incumprimento) esta associado a possibilidade de ocorréncia de
perdas financeiras decorrentes da alteracao da situacao crediticia das contrapartes
(mediadores, tomadores de seguros, cosseguradoras e resseguradoras) ou quaisquer
devedores a que o Grupo se encontra exposto. O ambito da definicao deste risco inclui
contratos de mitigacao de risco, tais como tratados de resseguro, securitizagoes e derivados
e dividas a receber de intermediarios.

Esta abordagem é complementada pela introdugao de melhorias continuas quer no plano
das metodologias de ferramentas de avaliacao e controlo dos riscos, quer ao nivel dos
procedimentos e circuitos de tomada de decisao.

D. Risco Operacional

Trata-se de riscos de perdas resultantes da inadequacao ou falha nos procedimentos
internos, pessoas, sistemas ou eventos externos. Esta associado a eventos como fraudes,
falhas de sistemas e ao nao cumprimento das normas e regras estabelecidas. Inclui ainda,
por exemplo, o risco resultante de falhas no governo da sociedade, nos sistemas, nos
contratos de prestacao de servicos em outsourcing e no plano de continuidade do negocio.

No ambito da implementacao da framework de Risco Operacional ao nivel do Grupo, com o
principio orientador a gestao descentralizada do Risco, e de modo a mitigar o risco
operacional elevou-se o grau de informagédo na Cadeia de Valor, com um novo
desenvolvimento para identificar os riscos associados a cada processo, bem como
frequéncias, impactos e respetivos controlos - Modele de Autoavaliacao dos Riscos e dos
Controlos dos processos de negocio. Adicionalmente, encontra-se j& desenvolvido um
modelo com indicadores de gestao operacional referente a processos criticos de negocio.

Em simultaneo, encontra-se em execugao um processo de identificagao, registo e controlo
de irregularidades identificadas num determinado periodo, com a respetiva quantificagao,
tendo como objetivo o input para um Datamart de dados historicos. Através deste modelo, o
Grupo monitoriza de forma quantitativa e qualitativa os riscos operacionais nao capturados
pela féormula padrdao. Os eventos do risco operacional estao associados as perdas
resultantes de operacoes diarias da empresa e das entidades com que se relaciona.

A Plataforma de Registo de Eventos de Risco foi desenvolvida com o objetivo de construir
uma base de dados histdrica interna que possibilita a identificacao de falhas nos controlos e
de a¢des de mitigagao dos riscos, bem como a compreensao da exposigao corrente ao risco
operacional, identificando as areas com maior incidéncia.

O reporte das perdas financeiras identificadas nos eventos registados abrange a analise de
tendéncias, das recuperacoes efetuadas e das perdas por categoria de risco ou linha de
negocio. O registo dos eventos promove, ainda, a qualidade ao nivel das operagoes e
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constitui um elemento crucial para o futuro desenvolvimento de um modelo interno de gestao
integrada de risco operacional através de capital econémico.

Esta plataforma constitui um dos elementos do modelo de gestédo de riscos, permitindo
capacitar as areas com os meios necessarios para desenvolver e robustecer a primeira linha
de defesa do Grupo.

O Grupo implementou um Sistema de Gestao da Seguranca da Informagao (SGSI), de
acordo com a norma I1SO 27001, e que responde aos requisitos para o estabelecimento,
implementacao, operacao, monitorizacao, revisao, manutencao e melhoria de um sistema
documentado de gestdo da seguranca da informagao, no contexto dos riscos da atividade
do Grupo.

No ambito da seguranca, é realizado periodicamente um teste ao Plano de Continuidade
dNegdcio (PCN) e a capacidade de recuperar o funcionamento das diversas unidades
operacionais. O teste foi realizado em ambiente externo tendo sido verificada a capacidade
de acolher postos de trabalho para fazer face a uma situagao de desastre, tendo sido
detetados alguns aspetos a melhorar, sendo que alguns ja foram intervencionados e outros
estao a ser. Os testes evidenciaram a robustez dos sistemas de informacéo e a capacidade
de resposta dos equipamentos e da equipa responsavel, atestando a validade do PCN.

Nota 15 — Normas contabilisticas e interpretagcées recentemente emitidas

15.1 Impacto da adocao de novas normas, alteracoes as normas e interpretacdes que
se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2020:

a) IFRS 3 (alteragao), ‘Definicao de negdcio’. Esta alteracao constitui uma revisao a
definicao de negocio para efeitos de contabilizagdo de concentragbes de atividades
empresariais. A nova definicao exige que uma aquisi¢ao inclua um input e um processo
substancial que conjuntamente gerem outputs. Os outputs passam a ser definidos como
bens e servicos que sejam prestados a clientes, que gerem rendimentos de
investimentos financeiros e outros rendimentos, excluindo os retornos sob a forma de
reducoes de custos e outros beneficios econémicos para os acionistas. Passam a ser
permitidos ‘testes de concentragao’ para determinar se uma transagao se refere a
aquisi¢cao de um ativo ou de um negdcio.

A adocao desta alteracao nao teve impacto nas demonstracoes financeiras da Entidade.

b) IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 (alteracao), 'Reforma das taxas de juro de referéncia — fase 1'.
Estas alteragbes fazem parte da primeira fase do projeto ‘IBOR reform’ do IASB e
permitem isengOes relacionadas com a reforma do benchmark para as taxas de juro de
referéncia. As isengoes referem-se a contabilidade de cobertura, em termos de: i)
componentes de risco; i) requisito 'altamente provavel'; iii) avaliagéo prospetiva; iv) teste
de eficacia retrospetivo (para adotantes da IAS 39); e v) reciclagem da reserva de
cobertura de fluxo de caixa, e tém como objetivo que a reforma das taxas de juro de
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referéncia ndo determine a cessagao da contabilidade de cobertura. No entanto,
qualquer ineficacia de cobertura apurada deve continuar a ser reconhecida na
demonstragao dos resultados.

A adocdo destas alteragdes nao teve impacto nas demonstragcdes financeiras da
Entidade.

IAS 1 e IAS 8 (alteragdo), ‘Definicao de material'. Esta alteragao introduz uma
modificagdo ao conceito de “material” e clarifica que a mengao a informagoes pouco
claras refere-se a situagdes cujo efeito € similar a omitir ou distorcer tais informagoes,
devendo a entidade avaliar a materialidade considerando as demonstragoes financeiras
como um todo, Séo ainda efetuadas clarificagdes quanto ao significado de “principais
utilizadores das demonstragdes financeiras”, sendo estes definidos como ‘atuais e
futuros investidores, financiadores e credores’ que dependem das demonstragtes
financeiras para obterem uma parte significativa da informagao de que necessitam.

A adocao destas alteracoes nao teve impactos significativos nas demonstragoes
financeiras da Entidade.

Estrutura concetual, Alteracoes na referéncia a outras IFRS’. Como resultado da
publicagao da nova Estrutura Conceptual, o |IASB introduziu alteragoes no texto de
varias normas e interpretagoes, como: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8,
IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de forma a
clarificar a aplicagao das novas definigdes de ativo / passivo e de gasto / rendimento,
além de algumas das caracteristicas da informacao financeira. Essas alteragoes sao de
aplicacao retrospetiva, exceto se impraticaveis.

A adocao destas alteragbes nao teve impacto significativo nas demonstragoes
financeiras da Entidade.

15.2. Normas (novas e alteracoes) publicadas, cuja aplicacao é obrigatéria para
periodos anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2021, ja endossadas pela
Uniao Europeia:

IFRS 16 (alteracao), “Locacdes - Bonificagdes de rendas relacionadas com a COVID-
19” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de junho de 2020). Esta
alteracao introduz um expediente pratico para os locatarios (mas nao para os
locadores), que os isenta de avaliar se as bonificagoes atribuidas pelos locadores no
ambito da COVID-19, qualificam como “modificagoes” quando estejam cumpridos
cumulativamente trés critérios: i) a alteracao nos pagamentos de locacéao resulta numa
retribuicao revista para a locagao que e substancialmente igual, ou inferior, a retribuicao
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imediatamente anterior a alteragao; ii) qualquer reducao dos pagamentos de locagéao
apenas afeta pagamentos devidos em, ou até 30 de junho de 2021; e iii) nao existem
alteragOes significativas a outros termos e condicoes da locagao. Os locatarios que
optem pela aplicagcao desta isengao, contabilizam a alteragao aos pagamentos das
rendas, como rendas variaveis de locagao no(s) periodo(s) no(s) qual(ais) o evento ou
condicao que aciona a redugdo de pagamento ocorre. Esta alteragao é aplicada
retrospetivamente com os impactos refletidos como um ajustamento nos resultados
transitados (ou noutra componente de capital proprio, conforme apropriado) no inicio do
periodo de relato anual em que o locatario aplica a alteragao pela primeira vez.

A adocao desta norma nao tera impactos nas demonstragoes financeiras da Entidade.

IFRS 4 (alteragao), ‘Contratos de seguro — diferimento da aplicacao da IFRS 9’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2021). Esta alteragao refere-
se as consequéncias contabilisticas temporarias que resultam da diferenca entre a data
de entrada em vigor da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros e da futura IFRS 17 —
Contratos de Seguro. Em especial, a alteragao efetuada a IFRS 4 adia até 2023 a data
de expiragao da isengao temporaria da aplicacao da IFRS 9 a fim de alinhar a data
efetiva desta ultima com a da nova IFRS 17.

Esta alteragao nao tem impacto nas demonstragoes financeiras da entidade, que ja
adota a IFRS 9.

15.3. Normas (novas e alteracoes) publicadas, cuja aplicacdao é obrigatdria para
periodos anuais que se iniciem em ou apoés 1 de janeiro de 2021, mas que a Uniao
Europeia ainda nao endossou:

a)

b)

IAS 1 (alteracao), ‘Apresentacao das demonstragoes financeiras - classificagao de
passivos’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2023).
Esta alteracao ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia. Esta
alteragao pretende clarificar a classificagao dos passivos como saldos correntes ou nao
correntes em fungao dos direitos que uma entidade tem de diferir o seu pagamento, no
final de cada periodo de relato. A classificacdo dos passivos ndo é afetada pelas
expectativas da entidade (a avaliagao devera determinar se um direito existe, mas nao
devera considerar se a entidade ira ou nao exercer tal direito), ou por eventos ocorridos
apos a data de relato, como seja o incumprimento de um “covenant'. Esta alteracao
inclui ainda uma nova definicdo de “liquidagao” de um passivo. Esta alteragédo ¢ de
aplicagao retrospetiva.

A Entidade estima que a adogao futura destas alteragdes nao tenha impactos
significativos nas demonstracgées financeiras.

IAS 16 (alteragao) ‘Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2022). Esta alteragdo ainda
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esta sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia. Alteracao do tratamento
contabilistico dado a contraprestagao obtida com a venda de produtos que resultam da
producao em fase de teste dos ativos fixos tangiveis, proibindo a sua dedugao ao custo
de aquisicao dos ativos. Esta alteragao € de aplicagao retrospetiva, sem reexpressao
dos comparativos.

A adogao futura desta alteragao nao tera impacto nas demonstragoes financeiras da
Entidade.

IAS 37 (alteragao) 'Contratos onerosos — custos de cumprir com um contrato’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2022). Esta alteragao ainda
esta sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia. Esta alteragao especifica que
na avaliagao sobre se um contrato € ou nao oneroso, apenas podem ser considerados
os gastos diretamente relacionados com o cumprimento do contrato, como os custos
incrementais relacionados com mao-de-obra direta e materiais e a alocagao de outros
gastos diretamente relacionados como a alocagao dos gastos de depreciagao dos ativos
tangiveis utilizados para realizar o contrato. Esta alteracao devera ser aplicada aos
contratos que, no inicio do primeiro periodo anual de relato ao qual a alteracao é
aplicada, ainda incluam obrigagbes contratuais por satisfazer, sem haver lugar a
reexpressao do comparativo.

A Entidade estima que a adocao futura desta alteracao nao tenha impactos significativos
nas demonstragoes financeiras.

Melhorias as normas 2018 — 2020 (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds
1 de janeiro de 2022). Estas alteragOes ainda estao sujeitas ao processo de endosso
pela Uniao Europeia. Este ciclo de melhorias altera os seguintes normativos: IFRS 1,
IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41.

A Entidade estima que a adogao futura desta alteracao nao tenha impactos significativos

nas demonstragoes financeiras.

IFRS 3 (alteracao) ‘Referéncias a Estrutura conceptual’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou ap6és 1 de junho de 2022). Esta alteragao ainda esta sujeita ao processo
de endosso pela Unidao Europeia. Esta alteragao atualiza as referéncias a Estrutura
Conceptual no texto da IFRS 3, nao tendo sido introduzidas alteragdes aos requisitos
contabilisticos para as concentracoes de atividades empresariais. Esta alteracao
tambéem clarifica o tratamento contabilistico a adotar relativamente aos passivos e
passivos contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, incorridos separadamente
versus incluidos numa concentracao de atividades empresariais. Esta alteragao € de
aplicagao prospetiva.

A adocao futura desta alteragao nao tera impacto nas demonstragoes financeiras da
Entidade.
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fy IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 (alteracoes) 'Reforma das taxas de juro de
referéncia - fase 2' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de
2021). Esta alteragao ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Estas alteragdes tratam de questdes que surgem durante a reforma de uma taxa de juro
de referéncia, incluindo a substituicado de uma taxa de juro de referéncia por outra
alternativa, permitindo a adocao de isencoes como: i) alteragbes na designacao e
documentacao de cobertura,; ii) valores acumulados na reserva de cobertura de fluxo de
caixa; iii) avaliagao retrospetiva da eficacia de uma relagao de cobertura no @mbito da
IAS 39; iv) alteragGes nas relagdes de cobertura para grupos de itens; v) presungao de
que uma taxa de referéncia alternativa, designada como uma componente de risco ndao
especificada contratualmente, € identificavel separadamente e qualifica como um risco
coberto; e vi) atualizar a taxa de juro efetiva, sem reconhecer ganho ou perda, para os
instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado com variagdes nos fluxos de
caixa contratuais em consequéncia da reforma da IBOR, incluindo locagdes que sao
indexadas a uma IBOR.

A adocao futura destas alteragoes nao tera impacto nas demonstragoes financeiras da
Entidade.

g) IFRS 17 (nova), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2023). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela
Uniao Europeia. Esta nova norma substitui o IFRS 4 e € aplicavel a todas as entidades
que emitam contratos de seguro, contratos de resseguro e contratos de investimento
com caracteristicas de participa¢ao discriciondria. A IFRS 17 baseia-se na mensuragéao
corrente das responsabilidades técnicas, as quais sao reavaliadas a cada data de relato.
A mensuracao corrente pode ser efetuada pela aplicagao do modelo completo (“building
block approach”) ou simplificado (“premium allocation approach”). O modelo completo
baseia-se em cenarios de fluxos de caixa descontados ponderados pela probabilidade
de ocorréncia e ajustados pelo risco, e uma margem de servigo contratual, a qual
representa a estimativa do lucro futuro do contrato. Alteracoes subsequentes dos fluxos
de caixa estimados sao ajustados contra a margem de servigo contratual, exceto se esta
se tornar negativa. A IFRS 17 é de aplicagao retrospetiva com algumas isengdes na
data da transicao.

A adocao futura destas alteragoes nao tera impacto nas demonstragoes financeiras da
Entidade.

h) IFRS 17 (alteragao), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apo6s 1 de janeiro de 2023). Esta alteracao ainda esta sujeita ao processo de endosso
pela Uniao Europeia. Esta alteragao compreende alteragbes especificas em oito areas
da IFRS 17, tais como: i) &mbito; ii) nivel de agregacdo dos contratos de seguros; iii)
reconhecimento; iv) mensuragao, v) modificacao e desreconhecimento; vi)
apresentagao da Demonstragao da posigao financeira; vii) reconhecimento e
mensuracao da Demonstracao dos resultados; e viii) divulgagdes. Esta alteragao
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também inclui clarificacdes, que tém como objetivo simplificar alguns dos requisitos

desta norma e agilizar a sua implementacgao.

A adocao futura destas alteracoes nao tera impactos nas demonstracgoes financeiras da
Entidade.
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Prestacdo de Contas Individuais

Senhores Acionistas,

De acordo com a lei e os estatutos, cumpre apresentar o nosso relatdrio e dar parecer sobre os documentos de
prestacdo de contas individuais relativos ao exercicio de 2020, nomeadamente o Relatdrio de Gestdo, as
Demonstracbes Financeiras e a Proposta de aplicagdo de resultados apresentados pelo Conselho de
Administragdo da sociedade Montepio Seguros SGPS, SA.

No desernpenho das suas competéncias, o Conselho Fiscal procedeu a diversos exames, andlises e verificacBes
que considerou necessérios, com o objetivo de formar opinifio e dar cumprimento ao disposto na lei, tendo
acompanhado a atividade da sociedade, apoiando-se quer na documentag8o e informagdes facultadas pelos
servicos de contabilidade quer nas esclarecimentos prestados pelo Conselho de Administracfo.

0O Conselho Fiscal apreciou o contelido da Certificac8o Legal das Contas, emitida pelo Revisor Oficial de Contas,
a qual dd a sua concordancia.

O Relatdrio do Conselho de Administracio contém os indicadores legais que descrevem os factos relevantes na
vida da empresa, complementando as contas do exercicio em aprego.

No Relatorio de Gestdo é ainda destacado que, apesar dos impactos extremamente negativos da pandemia
provocada pelo SARS-CoV-2 na economia, € convicgdo do Conselho de Administragio que a continuidade das
operaces das suas participadas ndo serd colocada em questio, tendo presente a sua resiliéncia.

O resultado liguido do exercicio de 2020 cifrou-se em 874.653 euros.

Considerando o trabalho desenvolvido no @mbito das competéncias legais que |he estio atribuidas, o Conselho
Fiscal da Montepio Seguros SGPS, SA deliberou emitir o seguinte parecer:

1. Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio de 2020, tendo em
consideragdo o teor da Certificagdo Legal das Contas;

2. Quesejaaprovada a Proposta de aplicagao dos resultados apresentada pelo Conselho de Administracéo;

3. Que se proceda a apreciacdo da administracdo e fiscalizacdo da sociedade nos termos do Artigo 455.2
do Codigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 17 de junho de 2021

O Conselho Fiscal

José Augusto Rerestrelo de Alarcdo Troni — Presidente

L \asegucke kel

Gabriel Fernando Martins de Mesquita:' Gabriel - Vogal

Paula Alexandra Flores Noia da Silveira - Vogal




