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R RELATORIO DE GESTAOQ DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Sanhores Aconistas,

Em cumprimento das disposicies legais e estatutarias, submetem-sa a apreciagio de V. Exas. o Relatono
de Gestao, o Balango e os Documentos de Prestacio de Contas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2015,

1-ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE

ECONGMTA

Mo Workd Economic Outlook (WED) de outubre de 2019, o FMI descreveu a economia mundial camo
estando numa desaceleracio sincronizada, com riscos crescentes de queda que poderiam prejudicar, ainda
mais, o crescimento, Enfretanto, na atualizacdo do WEQ realizada j& em janerro deste ano, o FMI veio
referr gue, desde entdo, alguns riscos refrocederam, parciaimente, com o anancio da Fase | [assinada no
dia 15 de janeirs] do acordo comercial EUA-China & a menor probatahdade de um Brexi sem acondo, A
politica monetana confinuow & apoiar g crescimento @ as condigdes financeras permaneceram favordveis
Com esses desenvolvimentos, agora existem sinams de que o crescimento global pode estar & estabilizar,
embara em niveis moderados. O FMI projeta agora que o cresciments global aumente modestaments. de
2.89% em 20159 para 3,3% em 2020 e 3,4% em 2021, A leve revisdo em baixa de 0.1 pop em 2018 g 2020 &
de 0.2 ppo para 2021, deve-se, em grande parte, 43 revizdes em baixa efetuadss para o crescimenta da
india. A recuperacio projetada para o crescimento global permanece incerta O FMI continua a contar cam
recuperacdes das economias emergentes sob maior siress e com fraca desempenho nos OMos anos, 2
medida que o crescimenio nas economias avangadas estabiliza priximo dos nivels atuas,

Maz economias avancadas, sequndo o FMI, o crescmento deve desacelerar levements de 1,7% em 2019
para 1.6% em 2020 ¢ 2021, A5 economias dependentes
das exportacdes, como a Alemanha, devem beneficiar das
melhonas na procura exlema, enguanio o crasciments nos
EUA deve deszcelerar 2 medida que o estimula fiscal (Rores, %)
desaparece. Fara a5 economias emergentes e em

desenvolvmmeaento, o FM|I prevée uma acaleracdo do
cresciments 9o PIB de 3,7 % em 2019 para 4,4% em 2020 ¢
4 6% em 2021, uma revisdo em baixa de 0.2 p.p. em todos
em baixa da projecdo para a India, onde a procura interna
=

Produto Inte rno Bruto (P1B)

o5 anos, Esta revisdo reflete, em grande medida, 2 reviséo
deszcelerpu mais acentuadamente do que o esperado, num
contexto de siress no setor financeio ndo bancaro e devido
a0 abrandamento do crédito

A economia da Zona Euro prosseguiv @ Mecuperacao ao i
tongo de 2015, cbservando-se, no entanto (de acordo .com o
05 dados gjustados de sazonalidade e de dias dieis pelo
Eurastat), um crescmento médio. anual do PIE de 1.2% P = Zona Evire = Partugal
inferior ¢ observads oo ano anterior (+1,9%), num ano Farve: Thomsor FEwes & EUR

marcado pelo. registo de crescimentos em cadeia do PIB

inferiores ao observado no passado recente, de apenas 0.3% e de 4,1% nos dois ulfimos rimestres do ang,
depois de ter crescido 0,2% no 2.7 rimestre & 0.4% no 1.7 timestre. Ao kongo do ang de 2018, o Banca
Central Europeu [BCE) manteve urna poliica monelana expansionista, ndo alterando a5 sues taxas de
referéncia; a taxa de jum das operaches pnncipais de refinanciaments = refl rate = nos §0,00%, mas desced
a laxa de depdsitos, de -0,40% para -0,50% e retomou o programa de compra de atives (assel purchase
programme — APF I, com a fbmo média de compras mensais de ativos a zor fixado nos 20 mbls, mas sem
data de terma, a0 conirario dos anieriores programas
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A nivel nacional, apds frés anos de recessdo, a economia porfuguesa regressou 3o crescimento ém 2014
{+0,9%), terde nos anos seguintes dade confinuidade ac processo de gradual recuperacdd, crescendo
1.8% em 2015 & 2.0% em 2018 2 zcelerado fortemente no ana de 2017, para 3,5% [0 mar ntmo de
crescamento desde 20000 +3EBM), mas tendo desacelerado em 2018, com o PIB a crescor. 2.4%, o
novamente em 2019, para um crescimento de 2 0% A contribuir para 3 desaceleracao em 2019 devera ber
astado o menor contributo tanio da procura interna (Montepio estima um contribulo de +3.7 pp. em 2019
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depois-dofcontributo de’ +3.2 p.p. em 2018), como das exportages liquidas (-1,1 p.p. em 2019, depois do
contnibulo de -0,8 pop. em 2008). Para 2020, perspeliva-se um pove crescimento da atividade econdmics de
1,8%, em desaceleracdo face aos 2.0% estimados para 2019, tratando-se de um valor ligeiramente abaixo
do previsty pelo Governg {+1,%% no OE 2020}, um powse acima do previsto pela BAP (+1,7%), em linha
com o previsto pela OCDE (+1,8%), mas um pouco acima dos valores previstos pela FMI {(+1,6%) e pela
Comisdo Eurcpaia (+1,7%). O processo de ajustamenta orcamental continuou &0 longo de 2019, dandag
continuidade a um ano de 20138 positive, que tinha sido precedido por um forte agravamento em 2017, que
resultou, ezsencialmente do impacio da recapitalizagio da Caixa Geral de Depdsitos (CG0). Em 2018, no
OE 2020, o Governo estimava que o défice deverd ter caido para 0.1% do PIB (04% em 2018),
representando o défice mais bamo de toda a histdria democratica de Portugal, dado que o anterior défice
mais baixo se verificow, de acordo com séries anuais mas longas, em 1574 (-1,0% do PIB). Mo mercado
laboral, a taxa de dessmprege diminuiu de 7.0% em 2018 para 6.5% em 2015, dando confinuidade 3
tendéncia de reducdo desde o pico maximo histrico atingido no inicio de 2013 (17,5%). A inflagdo, medida
peia vanagEo media anual doindice de precos no consumider {IPC), foi de 0,3% em 2019, menos 0.7 pp
gue oapurado para 2018 (+1 0%, depois de +1.4% em 2017}, 20 passo gque a infiagdo core abrandou para
0,5% em 2019 (+0. 7% em 2018 & +1,1% em 2017)

O anc da 2019 contou com uma svolucio positiva do sentimenio nos mercados financeiros, devido ao
comportamenta muite favoravel, nomeadamente a0 nivel do mercade aconsta. Observaram-se movimentos
muild positivos nos principais indices de agdes, nos EUA, onde se registaram valonzaches expressivas no
Dow Jones (+2Z2,3%), no S&P 500 {+28,9%) & no Nasdaq (#35.2%), endo Wdos os indices atingido
maximos histdricos perto do final do ano, Ma Europa, o Eurostoxx 50 avangou também fortlements (+24 5%),
mais da dobro do que se observow no FTSE 100 do Reino Unido (+12,1%) @ ne portugués PSI-20 (+10,2%).
Na Asia, o japanés Nikkei 225 subiu 18.2% e o chinés Shangal Composite avangou 22,3%. O indice MSCI
para oz mercados emergentes subiu 15 4%, confribuinds para o ainda mais forte impulso do MSC] mundial
{+24,1%) As taxas de rendibilidade da divida alema subiram marginalmente no curlo prazo (dos anos),
mas desceram no lango prazo (10 anos), ficando mais negativas, enguanto, nos EUA, desceram nos dois
caz0s, s spreads a 10 anos da divida dos paises periféncos da Zona Eurg face 8 divida alema estreitaram
e 05 spreads do mercado de orédito corporale (Credd! Defsulf Swaps) revelaram comparlamentos
igualmente favoraveis. As taxas de rendibilidade da divida portuguesa a 10 anos desceram de 1,722%. no
final de 2018, para 0.442%, no final de 2018, lendo reqestado, em 15 de agosto {0,071%), nivers minimos
histaricos. As taxas Eunbor desceram fligeiramente em 2015, tendo registado minimos histbricos em 3 de
satembro (Ewnbor a8 3 meses, com -0 428%, & Euribor a 6 meses, com -0, 448%) & em 21 de agosto { Eurbar
a 12 meses, com - 353%), refletindo a politica monetaria altamente expansionista seguida pelo BCE. As
Libor do dolar tambem desceram em todos 05 praros, mais acentuadamente, como consequéncia das trés
descidas consecutivas do fargef para o8 fed funds realizadas em 2019, com os mercados a esperarem wma
pausa, pelo menss atd ao final de 2020, em inha com as declaracdes de Powsll nesze senbdo. Mas
commadifies, assistiu-se a fores subidas dos indices compésites, raflatinds essencialmeante a subida dos
precos do petrolac

O sentimento dos mercados financeiros foi suporado: i) pela rapida resposta dos principais bancos centrais
a0 abrandamento global; 7} pelos sinais de que o abrandamento ntermacional ird ser combatido ndo 0 com
& politca monetaria, mas ambem com a politica orgamental, i) peios desenvelvimentos favoraveis 20 nivel
da guerra comercial a partir do segundo semestre, que se consubstanciaram na celebracio de um acordo
entre o5 EUA e a China, cuja "Fase um” foi assinada ja em 15 de janeiro; iv) pela maiona absoluta
conquistada pele Partide Conservador nas eleigoes legislativas britdnicas, que provocou uma diminuicao da
mncertezs em tomo do Brexit v) pelo ranguile micie de mandate de Christine Lagarde ne cargo de
Presidente do BCE; w) pela manutencao do clima favoravel nas relacdes entre o5 EUA @ a Coreia do Norte;
vif) pelas perspetivas orcamentais de l&la, que com a queda do anteror Govemo deixou de estar na mira
dos investidores; vill) pela mudanca de governo na Grécia, suporando uma evolusao muito favordvel dos
spreads da divida do pais. Todavia, fo prejudicado pela materializacio dos riscos de abrandamento
antenormente sinalizados para 2019, em relacdc a algumas das principeis economias mundiais, como
carclana: 1} da guerra comercial global instalada: i) dos riscos geapoliticos presentes em vanas geografias
(v, tensdes nz Sina; Turguia, relagdes EUARES, tensao RossiatOcidents; instabilidade na Calalunha:
arrastar do processo do Brexi); i} da wrbuléncia nos mercados emergentes, com destague para as crises
na Turgusia ¢ na Argerding,

PRINCIPALS RESCOS E INCERTEZAS PARA 20248

Em janeiro, o FMI| considerou que os nscos para a economia global permanecem enviesados
descendentements, apesar das noticias positivas sobre o comércio e das preocupacdes cada ver manores
de um Srexit serm acords. No entanty, podem surgir novas tenstes comercizis enfre os EUA & a Unido
Europeia e as tensdes comeriais EUA-China podem recrudeseer. Tais eventos, juntamente com o aurnents
dos fscos geopoliicos e a intensificacdo da agitago social, podem reverter as condighes faceis de
fingnciamento, expor vuinerabilidades financeiras & interromper, gravements, o crescimenta. O FMI reaicou
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LEE, 0 QUE 0% i negativos paregam um pouco meanos salientes do que em 2019, o espago politico
de resposta também & mais mitado. Messe senbido, o Fundo conzsidera essencial que os responsaveis pela
politica economica ndo causem danos nas perspelivas dos agenies econdmices e reduzam, ainda mais, a
incertteza politica, tanto nacional, quanto internacional. Isso ajudard a recuperar o investimento, que
permanece fraco, O FMI sugere que 3 politica monetana permaneaca acomodaticia onde a inflagio ainda &
baixa. Com a expectativa de que as taxas de juros permanagam baixas por muito tempo, as ferramentas
macso pradenciais devem ser usadas de forma proactiva para evitar @ acumulagdo de riscos financeiros
Dadas as taxas de jures historicamente baixas, juntamente com o fraco crescmento da produtividade, os
paises corm folga ereamental devem investi em capital humano 2 infraesiruturas amigas 4o ambbenle para
aumentar o produto polencial. AS £CONOMEAS COM Nivels insustentaveis de divida précisarda de consolidar
as financas pdbbcas, inclusive por meio de uma mobilizacio efetiva da receita. O FMI considera que oS
paises precisam cooperar em varas frenles para aumentar o crescimento e difundir & prospenidade,
referndo ser necessano reverter as bDarreiras protecionistas 30 comercia & resolver 0 Impasse scbre o
tribunal de apelagio da Organizac3o Mundial do Comércio. De realgar ainda o facto de o Fundo ter referido
que os paises devern adolar estratégias para limitar o aquecimento global e as graves conseguéncias de
dezastres naturais relacionados com o clima.

Para a economia porfuguesa, mternamente, os principais desafios prendem-se com. (i) a8 siluacac ainca
debil do sistema bancaria, pese embora a forte reducio dos NPL (1,7 mME no 3.7 tnmestre de 2018); i) a
pErmanéncia de alguns rscos palilheos, uma vezr que o Govermnas & minoniaro, num contexto em gque ¢ pals
continua comprometide com 0 objetivos de consofidagio das financas pablicas exgidos por Bruxelas para
o midio prazo, politicas que ndo tém o apoio dos partidos mais & esguarda que apoiaram o Governo na
anterior legislatura, mas que agora ndo tém gualquer acordo formal nesse senbdo. Do lado positivo, a
recuperacio do mercado de trabalho podera continuar a superar as expectativas, suporando maiores
crescimantos da procura inferna. Paralelamente, apesar do processo confinuado de desalavancagerm do
seafor privade nda financeiro nes albimos anos, este encontra-se ainda muito endividado, pela que o esforco
de diminuicdo do nivel de divida terd gue prosseguir, de modo a permitir que os principais agentes
economicas, familias & empresas nlo-financewras, sejam capazes de continuar a farer face ao servigo da
divida. Caso o processe de desalavancagem ndo prossiga, o risco de acréscima do incumprimento de
crédito poderd aumentar, com mpacto negative sobve a qualidade dos ativos dos bancos, em especeal num
contexto de futura subsda das faxas de jund.

Externaments, 3 economia continua vulneravel 4 evolucio da procura mundial, que, coma cendrd central,
devera donlinuar a subir, mas que também se encontra envolta em riscos. Os nscos ascendentes &40
sobretuda decorentes: ) do baixo preco do petrdleo [o prego médio de 2020 deverd ficar abaixo do
chservado em 2019, a avalar pelos futuros do brenf], que deverd continuar @ favorecer of fermos de roca;
i) da possibilidade de a economia mundial poder crescer mais do que o antecipado. Do lado negativo ha
gue destacar: /) a incerteza politica na Zona Euro (nomeadamente, o suparte parlamentar aos governaos de
Espanha & Alemanha), ) a possibikdade de um recrudescimento das tensdes nos mercados financeiros,
tomando o enguadramenio internacional meres favordvel do gue o considerado nas progcies e
impactando negativamente nas condigbes de financiarmento da economia portuguesa; i uma apreciagao
demasiado rapida do euro que poderd condicionar a competitvidade da economiz; iv] os efeitos de fuluras
alteragfes da politica monetaria do BCE nas pields da divida portuguesa; v) o protecionismo a nivel global
(que apds a celebracdo da fase um do acordo entre os EUA & a China tem vindo a desanuviar), w) o
elevado risco geopolitico. &) incerteza sobre @ situacso da Catalunha; b) incerteza do Brexit (ainda que
tenha vindo a diminuir); ©) incerteza relativamente @ poliica econdrmica e comercial gue tem vindo a ser
levada pelo Presidente dos EUA: o) incertera geopolitca no Médio Onente (v.g. EUA e Irdo & Sina), no
Extremo Oriente (v.g. Coreia do Norte, pase embora a realizacio da cimeira de Singapura entre esle pais ¢
o5 EUA) e no Leste da Europa (RossiafUcranm) e nag relagtes EUA/RGOssia, EUAMurguia, EUAMArabia
Saudita 2 EUAIrE0
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2 — Enqguadramento Regulamentar

= Regulamento da CMVM n.® 13/2018 — Provocou alteracoes no Regulamento da CMVE 0@
212015, nomeadamente quanto as questdes gque 3 nova redaccio do seu Artigo 32° -
“Avaliacao de instrumentos financerss nao negociados em mercado regulamentados”
suscita, no gue diz respeito a ulilizagao do “Mid Price” vs “Bid Price” (n.” 3), bem como ao
recurso a médias que nao incluam valores de ofertas de entidades do mesmo grupo da
sociedade Gestora e cuja composicao e cnténos de ponderacio sejam conhecdos (alinea b)
don.® 4).

Esta alteracido provovou que o mesmo activo, esteja registado com diferente valorizagdo,
consoante se encontre integrade na careira de um FIM, num portfolio sujeto a Gestao
Discricionana, ou de uma carteira de um Fundo de Pensbes

» Imposto do Selo nas Comissdes — Revogacdo da isencdo de gue os Fundos de
Investimento beneficiavam, em sede de Imposto do Selo (por via do disposto nos Decretos-
Lel n% 20/86 e ® 1/87), que provocou que as comissdes de gestio de depositario cobradas
aos Fundos de Investimento tivessem sujeitas a Imposto de Selo de 4%

= Registo Central do Beneficiario Efectivo - cnado no @mbito da Lei n® 83/2017, de 18 de
agosto, que ranspds parcialments as Diretivas 2015/849/UE, do Parlamento Europeu & do
Conselho, de 20 de maio de 2015, & 2016/2258AJE, do Consetho, de 6 de dezembro de
20186, & uma das medidas de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo, a gual entrou em vigor 3 1 de outubro de 2018, O RCBE pretende identificar todas
as pessoas que controlam uma empresa. fundo ou entidade juridica de outra natureza

= Publicagio do novo RGOIC (Decreto-Lei n.” 144/2019, de 23 de Setembro): que procede
a4 transferéncia para a CMVM das competéncias de supervisdo scbre as Sociedades
Gestoras de Fundes de Investimento e de Fundos de Titularizacdo de Créditos, alterando,
entre outros diplomas, o RGOIC, cuja entrada em vigor ocomera no dia 1 de Janeiro de 2020,
As alteragdes fundamentais s30, entre outras:

o Possibiidade da reparticio da comissdo entre a entidade responsavel pela gestio e
cada uma das entidades comercializadoras abrangidas;

v Alteracio de firma para Sociedade Gestora de OIC's;

o Az 3GFIM e SGFI deixam de ser qualificadas, no ambito do RGICSF, como Sociedades
Financeras e Instituicdes Financeiras, observando-se, entre outras revogacbes. a
eliminagao do artigo 199 %L do referido Regime Geral;

o A adequacac dos Membros dos Orgdos de AdministracBo e Fiscalizacio passara a ser
apreciada, pela CMVM, aguando da autonzacio da Entidade Gestora ou no ambito de
alteracoes subsequentes O regime proposto € bastanle genérico, centrando-se,
apenas, nos concetos de “idoneidade” @ “experiéncia’ (actualmente o RGICSF
ncorpara, também, a nogdo de qualificagdo profissional, independéncia e
disponibilidade), deixande margem ao Supervisor para  determinar, por  via
Regulamentar, 05 criténos que deverdo sustentar essa apreciacio;

o Mo ambite do anexo | do RGOIC, relativo & politica de remuneracdo, ¢ introduzida
disposicdo que permite que "a politica de remuneragio pode ser aprovada pela
Assembleia Geral, desde que o drgdc de fiscalizagio permaneca responsavel pela
elaboracao da proposta a submeler 3 assembleia, bem como pela respetiva
implementacio e fiscalizacio”.
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3. Atividade em 2019

3.1. Valor de Ativos sob Gestiao

) total de ativos sob gestio registou, no exercicio de 2019 (comparativaments com o valor do final de 2018),
urmn crescimento de 12.0%, atingindo os €1.704,1 mihdes. Para este desempenho contribuiram,
positivamente, 0 segmento dos alivos sob gestdo em fundos de investimento mobiliario (FIM), com um
crescimento de 38,9% (atingindo um valor de final de ano de €189 4 milhdes) e o segmento dos ativos sab
gestdc em gestio discriciondna de carberas. com um crescimento de 8,5% (abngindo um valor de final de
ano d= €1 514 7 mithdes).

Alivos sob gesiio - Mapa Resumo

Valores (EUR)
dez-18 der-19 Variagao
Fundos oz nw Mabiliaro ~ 138,386,744 15D, 355, 500 26,50
Gestdo de Coreiras 1,382, 883 214 1,514,734 140 g.5%
Tatal 1,521, 269,958 1,704, 130,940 1Z0%

3.1.1.  Atividade de Gestio de Fundos de Investimento Mabilidrio

& valor total de ativos sob gestio em FIM siluou-se em €1589,4 mihdes, o que representou um cresciments,
em relagiio zo final do ano antenor, de 36.9% (+£51.0 mihes) Para esta evolugao contribuiram,
cumulativamente, dois efeitos positivos: as subscrigbes (liquidas de resgates) que, durante o exercicio de
2019, reqistaram um valor de € 39_2 milhdes (cormespondente a 28 4 dos 36,9 pontos percentuais de variagao
homologa) ¢ a valonzacho das unidades de participacdo dos FIMs gue, durante o mesmo pericdd.
representou um valor de € 11,8 milhdes (comespondente aos restantes 8,5 pontos percentuals de vanagao
hamadlogal.

O valor das subscngbes (liquidas de resgates) esteve em linha com a tendéncia de mercado, ainda qua, &m
termos relativos, de forma mais acentuada; com efeile o mercado de FIM registou um valor, no ano, de
subscricies de unidades de participagdo (liguidas de resgates) da ordem dos € 955,1 milhdes, o que significa
que as subscriches (liquidas de resgates) da Sociedade correspondem a 4,1% do total {acima da respeliva
quota de mercado)

Subscricoes Liquidas
['I.FCI|I.'II'!°‘:~G o Euros
2018 013
Momepio Beston de ACvas 27,893, 79774 30,740,547 74
Tolal 4o Mereado NN e 555,099,978, 1B
Fante: APFIEE -

0 cresciments de 36 5% do valor dos ativos sob gestio, em fundoes de investimenta mobiians, compara
muito favoraveimente, com 2 evolugdo do mercado, que registou um crescimente de 158% (dades da
APFIPP), o que implicou para 3 Sociedade um ganho de quola de mercado, entre as socedades gestoras de
fundos de investimento mobiliario, de 0,22 pontos percenluais, situando-se esta no final do exercicio em
1.48%, Em termos de ranking das sociedades gestoras de fundos de inveslimento mobiliario, 2 Sociedade
manteve o 6 lugar

Quota de Mercado e Ramking

Desigratio 018 018 War %)
Mpntrpes Grstio Aclivns 128,247 189,287 A%
Total Fi's 11,2341 162 12894 515 15.8%
Cuota Mercado [MIGA) 1.23% 1.46%,
Ranking ﬂ“ g (_’i:
Lwdaxto: MiMaros oo birss
Foale AR C——""‘
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Nurma andlise por tipo de fundo, registaram-se crescimentos do valor de atives sob gestio em todas as
tipokogias de fundos, sendo de salentar, em termos absolutos, as variagdes nos segmentes de curto prazo
{€23,7 milhGes, comespondenia & um crescimento de 42 2% face a 2018) e acoes (€155 milhdes,
cofréspondents a um crescimento de 38 0%, também em relacho a 2018).

Em temos relativos, destacam-se os crescamentos registados no segmento de obrigaches (+43.2%,
cofrespondente a um crescimento em valor de €7.6 mihdes) e no segmento de curoc prazo (+42.2%.
correspondente a um créscimento em valor de €23,7 milhdes).

Em termos de mix, manteve-se relativamente estdvel a estrutura, continuando os segmenios de curlo prazo e
aghes a ser o5 Mais representativos (mais de 70% do total). Registe-se no entanto ligeiros crescimentas do
peso dos segmentos de curto praza (+16 p.p), de obrigagbes (+0.6 pp) e pobes (+0.2 pp), paor
contrapartida duma diminuicio do pess relativo dos fundes mull atves (24 pp)

p ; Activos sob gestio {ELIR) Estrufura acfivos
Tiptogin de Sudos. 219 dez-18  Varagio doz-19 dez18
Curta Prazo TEBIR N 5B 121 163 422% 42.14% 5%
Obigacdos HFE T4 1V ETBABE 43.2% 13.9% 12.8%
Agdes 56,115,848 4D 65T 196 380% 28.5% 20 4%,
Multi Adivos 28,152,293 239020498 1T E%: 14,84, 17 3%
Total 189,396,800 138,386,744  36.9% 100.0% 100.0°%

Curto Price fncul Monsepio Tescuranal, Obrgagies (inclul Montepeo ObeigagBes e Monlepio Taxa Fixa), Acdes (incil os 8
fundes de 3gdes); Mulli Actvas (melui of 2 funtdas 4 fundos Bulli Gestds ¢ o Monfopio Globad),

O namero de participantes nos fundos geridos pela Sociedade situou-se, no final de 2019, am 23.791,
praticaments inalterade em relagde ao ano anterior (-25 participantes, uma variacio relativa, em redacio. ao
pariodo homdlogo, de -0 1%).

312, Valorizacao dos Fundos Geridos

O desempenho dos fundos geridos refletiv as condictes muito favoravers que se observaram na
generalidade dos mercados, durante o ano de 2019, Com efeifo, apds um ano de 2018 que constituiu um
marco, na medida em gue praticaments todas as classes de ativos registaram retornos negativos, o ana de
2019 revelou-se bastante positivo, com rendibilidades positivas (e muito interessantes) guer nos segmentos
de agbes, quer nos de obrigaches. Alids, registou-se, na sequéncia do verificado em 2018, uma descida da
curva de taxas de [uro & manteve-se (em alguns casos acentuou-se) o cenario de taxas de jurs nagativas ou
nulas,

Conforme se pode ver no quadro segunte (fonte APFIPP), lodas as categorias de fundos em gue se
integram 0% fundos gendos pela Socicdade, apresentam rendibilidades médias ponderadas positivas, & nos
Segmenios de acdes observam-se mesme rendibiidades anuais superiores a 20%. Neste contexto, todos os
fundos gendos pels Sociedade registaram, em 2018, rendibilidades pasitivas
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Clasas e Riseo

Fundos 2018 Eas 57 spmAnas Sector {a) Ranking
Maontepin Tosourans -1 08% fasg Clagss o FEco | O 25% el
Mortepic Obrigactes 2B 1.21% Classe oo Risco 2 2178 & a6
Mammpio Taxa Fixa 037% 1.47% CIazoe g Rizoo 2 4 S6% 71 da 12
Manfepio Acohes A3O7% T4 G Clagse oo Ao 5 2140% e 10
Maonitepio Aopdes Eunsaa I 20 A Clagse oo Moo 8§ 20.40% % g 10
Manmepio Capita/ -1 EEY 11 47% Classo de Bsca s 11.7A% Fand
Mantepic Accdes dfermacionarns -F P TH G Ciassp e REco 5§ 27 B0% G ge 11
Mgntepio Surg Tedeos k=S BT Ciagse e Fisco 4 010G e
Mantepio Sure Dlites TR FEET% Ciasse oe Smco 4 20 16% a6
iontepio Euro Erorgy FA03% L Clagge de Ruycn & 23765 Foet
Montepia Eure Fimecial Servoes oy 27.25% Classe oo Fisca 6 20 1E% e
M omtepia Surg Healthoane -5, 0% 8% (Hassede Risco & 20 1EE 1oy 5
Montenia Ghobal -7 54% 87T Clazse de Rigcg § 1124% rdvoe 14
W ontamia Mald Gesiso Prodonte -5 7% T 53 Clssede Rizen 3 7425 e T8
Meniepin Multh Seso Equilibrada -3 TTH e Clheseds Recs 4 130N Pt ce 14
Montopio Muld Geskic Dindmics 15 T0% 27.47% Chysde s Fsco 5 TEN Fomd
Mt Sesso Mercados Emergentes -15 35%; FENN  Clhugedo Mgces  TRHE 1“ced

{2} Média ponderads tas rendibilidanes sursis dos Fundos do mesmo fpo
Frdp: A PETE

importa ralembrar gue “as mendibildades dos Fundes o8 dnestinenty Mobfidmn 580 cokdades adifes o svanlvas
comissies de subsoricho & resgate. Az renibédedes dlagacas represeniam Sados pasEadss 8 consiiuindn garamin
de rercibifidade MRa. DORTHE O valor des omdsdes de pardicpagdo pode- sumentar o deminar em fungis do nivel da
REGD QU wara matre T risoo i) & T 0o mdaaimo)”

3.1.3. Lancamento da nova classe | do Montepio AGgoes Europa

Foi lancada, em 18 de dezembro de 2019, uma nova categoria de unidades de parlicipacao do Montepio
Accdes Europa, a Classe |, para além da Classe A, correspondents as unidades ce participac3o ate entao
existentes. O langcamento desta nova categoria de unidades de participacio pretendeu dar resposta a
necessidade sentida de proporcionar @os investidores institucionais. com quem 2 Montepio Gestao de
Actives lenha celebrado contratos de gestio discricionaria de carteiras, a possibilidade de obler exposicio ao
segmento de agbes europeias através de um weiculo (a0 nwvés da exposicio direla) minimizando o5
impacios de processamento administrative das operacdes de investimento.

&s principais caracteristicas diferenciadoras, em relagdo a Classe A, s30 os montanles minimes de
subscncdo imcial (€5 milhdes) e seguintes (€1 milhéo) &, em contraponto, um menor valor de CoMEssa0 e
gestao anual (0,25%), mais alinhada com as praticas no mercado institucional de gestao de ativos.

O langamento resultou em subscrigies, na segunda quinzena de dezembro, de €10 milhdes, provementes de
dotz clientes institucionais, inseridos no grupo Monfepio.

3.1.4. Prémios atribuidos a fundos geridos pela Montepio Gestao de Activos

Apraz-nos referr gue a Mormengstar alnbuiy ac Montepio Accdes o prémio Mormingslar Portugal Fund Awards
2018 na categoria de Melhor Fundo Nacional Agdes Europa {ceriménia de enlrega de prémios decomrey em
13 de margo de 2019} Citando a propria Momingstar "4 sele¢do for elaborada mediante uma ngoross
distingio qualitativa e guantitativa com o objectiva de premiar 8 cxceléncia na gestdc sendo aplicada de
forma congistente em fodos 0s palses suropeus @ asalicos em que & Momingsfar esia presenle.

s prémios Momingstar Porfugal 2019 reconhecem os fundos domesticos e estrangelros gue obliveram um
rendimento excepcional ajusfade an nsce em 2018, Como uma methoria na melodologia de aimbuigso de
prémics. esfe aro reduzimos a selecio de fundos que podem ser efeifas para cada premio. e com isso
acreditamas que aumenta ainda mas, a refevdncia do éxito do vencedor.”
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3.1.5. Atividade de Gestao Discrncionara e Individualizada de Carteiras

A gestao de carteiras conbinuow 3 constituir, em termos do seu peso no valor de ativos sob gestdo, o
segmente mais relevante da atividade da empresa, representando no final de 2019 .28,9% daguele valor
{90,9% am 2018). Em 2019 este segmants de atvidede continuou 3 estar fundamentalments concentrada
nas clientes instifucionais (nomeadamente fundos de pensoes)

Mo final do exercicio o valor dos ativos sob gestdio no segmento de gestao de carterras situava-se nos €
1.514,7 milhdes, comespondante a um crescimento homalogo de 9,5% (+€131.9 milhdes). Este crescimento
refiete. fundamentzimente, dois fatores: por um lado a rendibilidade obtida ao longoe de 2018 (gue em fermos
medios se situpu em cerca de 6,5%) & a um volume Significativo. de contribugtes no final do ano
especialmente provenientes de fundos de pensbes fechados

Merece ainda destague 3 celebracio de um novo contrato de gestio de carlewas, com um cliente
inshluconal mserido no grupo Montepio, no valor dé €10 mithdes.

Afivos sob gestio - Mapa Resumo

Valores (EUR)
= Faigt T e Variacao
(Zeslao de Canciras 1,382, 883.211 1,514,734, 140 8.5%

Em tarmos de posicio no mercade, € de acordo com estatisticas disponibilizadas pela CMYM (Comissao do
Mercado de Valores Mabiliarios), o valor dos atvos gendos pela Seciedade representava, no final do ano de
2019, 24% do total do mercado (027 pontos percentuais acima do valor de final de 2018), tendo a
Sociedade passado & ocupar o 7 lugar do ranking (8% em final de 2015), num universo de 34 entidades.

3.2. Resultado do exercicio

3.2.1. Proveitos

As comisstes recebidas totalizaram € 2.541.327, o que representou um decréscimo de 10.9% em relagso ac
valor registado ng exercicio anterior (- €312.285).

Comissdes recebidas {exciui outros provedfes que ndo sejam COmissoes)

Comisstes 2018 2018 Variagio
- FIN'S - Cormssdes Gestio 1. 425,652 1,358, 755 -} T
- Gestao Carewas - Coomssies Fioss 1,087 644 1,149 273 0.7%
- Eemtan Careiras - Comissdes Vangvers 311,525 4,575 o8, 5%
- Oitras e Mg I 3 Ll
Totl de Comissoes 2,853,612 2541327 10.5%

O principal factor explicative para a diminuicio de comissBes registada foram as comissoes vanaveis no
segmento de gestio discriconana de carleiras, que tiveram uma express3o praticamente nula em 2019,
guando em 2018 tinham representada um walor de € 311 mil Apesar de as rendibilidades médias
ponderadas_ das careiras de gestdo discriciondra gendas, se ter situado em cerca de 6,5% em 2019, este
valor ficou aguem dos indices de referéncia (benchmarks) cuja ullrapassagem permite a cobranga de
comissdes varaveis

O segundo factor explicativo, ainda que muto menor dimensdo, for a diminuicde das comissdes de gestao
em FIM, em relacdo 3 2018 (- €68.944, correspondente & uma variacdo percentual de -4 7%, Pese embora
@ valor dos ativos geridos em FIM losse, no final do exercicio, superior em 36,9% em refacio ao ane anterior
{alias o registo de final de 2019 & um valor maximo de maio de 2018), o valor médio ao longe do ana ficou
aguem do ana antenor. De notar que se verficou alguma concentracio de novas subscrigdes no final do ano
sendo o exemplo mas visivel a subsericio da nova Classe | do Monfepio Acctes Europa, de € 10 milhoes. x

T
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verficada na segunda quinzena de dezembro. Sssim, o cresciments de ativos sob. gestdo em FIM nao SE?_,l
traduziu, ainda em 2018, no crescimento da respetiva rubrica de comisses de gestio. k&l
Em sentide conirano, o compodamenio das comissdes de gestio fiwas de gesiao dscricuonans Go carksras,
contribuig para atenuar o3 dows efeiltos acima descritos. Pese embora parte do crescimenio dos ativos sob
gestdo enha vindo de subsongdes de fundos de pensdes fechados, nofinal do exercicio e que, por essa via,

nda condribuiram para o crescimenio das comissdas, a rendibilidade oblida representou um crescimento dos

ativos significativo, ao longe do ano, que se fraduziu num crescimante desta rubrica em 3.7 %.

322 Custos

O fotzl de custos ascendeuw s €2.8330.452, que comesponde a um cresciments de 1,5% em relacio a0
exercicio anlerior.

Cuslas ratk b s Vanagao
Camigsdes PaGas 1,089,318 1095907 0.1%
D= quenis Com, Comercialacio 92T TG 915,429 1.07%%
Camsins com Pessoal (1) 1, 154437 1,175,154 1.8%
Farnecimenios & Seradad 0 eroaings 2] 500,343 SE2.3z0 -21.5%
utros M T2 80 8.0%
TOTAL DE CLESTOS {3} 2 TERB3D 2830452 1.5%

[T} Ircches i Cusbas dee Formisde e af Cusios die Cedéncss de Pedsoal da Monlepo Vaior
(2} Emciui os Custos de Formagdo e og Custos de Cadéncia de Peassoal ¢a Montepio Walar
{3 O totad e cusins nao & identios an conlabilishon por acerto de condas

O principal fator exphicativo para ésta evolucdo foi a mibrca de Qutres Custos, que apresentou uma variagao,
em relacdo a0 ano anternor. de €127.834. Esta varagdo inclul amortizagdes de software, no vakor de £€75.423
{respeitam 2 plataforma digital para comercalizacio dos fundos, que fol concluida, mas que apenas enirara
am producio em 20200 e amortizagies de edificios e viaturas, no valor de £41.837 {resultam da aplicacdo da
IFRS 16, a partic de 2019, que considera o contabilizagdo de alivos arrendados como imobiizado, implicando
a respetiva amortizacao),

Oz custos com pessoal registam uma variagao de 1,8%, resultante da revisdo das remuneracies em 2013 (ja
nag se verificava qualquer revisdo desde 2110}, As comissdes de comercigiizacio, pese embora lenham
ficade aquém do valor do ano anterior em 1,0%, incorporaram o custo acrescido do Imposlo do Selo (que
passou a incidir sobre as comissdes de comercializagaon), a taxa de 4%.

Ma componenle de fornecimentos & servigos de lerceires, verificou-se uma descda de 21,5%, em relagio a
AHE, em resultade, princpalmente da ndo existéncia de custos associados Ao desenvolvimeanto da
plataforma digital de comergializacio de fundos em 2019, a0 inves do ooomido no ano anberios.

323 Resultados

O3 resultados do exercicio foram afetados pela diminuigio das comissdes cobradas, cm relacie ao @ng
anterior, &m 10,9%. Para esta evolucio contribuiu fundamentalmente a quase nexisténcia de comissoes de
gestdo vardveis em gestio de careiras, uma vez que, apesar de as rendibilidades oblidas terem s
interessantes, ficaram aquém dos referencipis de comparagio. Pese embora a rubrica de comisses geradas
em gestdo de fundos de investiments tenha registado uma diminuigao de 4. 7% em relagio ao ana anteror,
gste impacto foi quase totaimenta compensado pelo crescimento das comissoes de gestdo fixas de gestao
de carteiras.

Atendendo ao desecrito adma, o exercicio encerrou com resultados negatives de E216.182 (anles ge
inposios) & de 205 3085 {apds mpostos),

\
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INDICADORES FIMAMCEIROS

Milhares de stros

Wariagao
Designaciho 2018 2019
Absoluta Relativa (%)
Ativo Laqusdo 3 503 3525 -5 -1.8%
Recursos Proprios {inclui FL} 3126 2778 -348 -11.1%
Resultado do Exercicio =208 M7 -EH5.G%
Casf Flow 72 82 160.0%
R, 2.09% -5.54% H.9%  -288.0%
ROE 3 6,905 A0.68% -287.5%
W® de trabalhadores a 31 Dezembeo (V) 14 100. 0% 7.

(™} Abe FOAD2019, 3 MEA Dclul 3 rabalkadores que estio em regime de cedéncia (perdencem s

quadros da Montepio Valaor)

33 Proposta de Aplicacio de Resultados

Fara Dutras Beservas (205,806,118

34, Agradecimentos

2 Conselho de Administracio aproveita esla oportunidade para expamir o seu -agradecimento a todas a5
antidades que deram o seu contribulo para o desenvolviments da abvidade da sociedade, nomesdaments:

- Ao Baneco de Portuegal @ a CMVYM, pela disponibilicade ¢ apos dispensados.
A Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, 3.4, na sua qualidade de banco

depositdng e deentidade comercializadora dos FIM;

Ap Conselho Fiscal e ao ROC, pela colabagio prestada;
- Aps Senhores Clienles, em espacial a Fuluro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA;,
pela confianca depbsitada na Sociedade, que, alias, constilui 2 gua razdo de ser;
— Aps trabalhadores da Sooiedade, sem os Guars 0% resultados obfidos nao teriam sido pOsEIEIS,

Lizhoa, 27 de Fevergiro de 2020
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. ) O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Mortemo Geral — Presidente, representado por Virgilio Manuel Boawista Lima
Aszsociagdo Mutualistal

=

Mario José de Matos Valadas - Viogal

“1Mﬁ£_ﬂ_&j

MNorberto da Cunha Felix Pilar - Vogal

¢ il

J::-.s:é;,-i & Ezparleiro da Silva Leddo - Vogal

José Anftemio Fonsecd Gongalves - Vogal
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= ANEXO AOQ RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
/ RELATIVO AQ EXERCICIO DE 2019

|
-ill 'l'l
Lj. LISTA DE ACCIONISTAS (n° 4 do Arl,° 448° do C.5.C.)
e i
TITULAR N° AGOES % CAP.
Vad ) SOCIAL
‘4. MONTEPIO GERAL - ASSOCIACAC 239.655 99,85625%

s MUTIALISTA
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Montepio Gestio de Activos - 5.G.F. L, 5.A.

Demoastracio dos resalisdos
para o exercicio findo em 31 de dezmbro de 2019

[ Widores eapressos em Euras)

Motas 2019 2018

Juros e rendimentos similares 2 71197 24 bl
Juros e encarpos sirmiares Z {5 118) =
Margem financeim 65 079 84 664
Rendimentos de servigos & comissles 3 2341 327 2853813
ENcargns con Services & comissies 3 {1 O T30 (1092 318)
Besultados de servicos e comissiaes | 476 597 | T54 285
Resaltados de reavaliagdo cambial (25T} (228}
Outros resulindos de exploragin 4 (54 5o (23 088)
Tatal de proveitos operacionais T 486 529 1 §14 743
Custos com pessoal 5 [ 052953 [ 022 466
Gastos perats administrativos & 476 809 632319
Amorizzacies do exercicio 7 134 356 Sa67
1 704 118 | 664 452

Imparidade de ogiros ativos ] {F 21T} -
Respltado operacional (2M6 182y 15029

Imposios

Cotrentes i4 197750 39036
Diferidos [4 £30.036) =
Resaliado figoido do exercicio {205 K¥96) F11 255
CFCONTARBILISTA CERTIFIC AR O COMSEL H'D DE AIBMIN[H IRACAD
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Mouontepio Gestio de Activos - S.G.F.1., S.A.

Bakngo para o exercicin lodo em 31 de dezembro de 200%

Arfwer

Caixa e dispombilidades em bancos cenfrais

Disponibilidides em oulras instituigdes de crédito

Chulres ativos financcinos a0 custo amoriado
Chddros a1v0s ngivers

Afivos infangiveis

ATivos por Impostos correntes

Ativos por imipostos difenidos

Cheros ativos

Tetal do Ativa

Passive

I"3551vos por IMPOSInG COrmenkes
Chulros passives

Total do Passivo
Cupitais Priprios
Capital

Chitras reservis ¢ resulizdos transitados
Fesultade liguido do exercicio

Total dos Capstas Proprios

D CONTABILISTA CERTIFICAIX)

{Walores expressos cop o}

Moias TS e (1 11
g £34 70
1 1 478 080 I 287 (4%
" B4 620 | 555 846
12 183 693 7954
5 357 835 172414
. 247 193
14 30036 X
15 146619 281 817
3527617 1593 132
4 9% 48 279
16 744 967 419932
749 265 467 451
17 | 200 006 | 200 00
iR 19 | 784 248 1814426
(205 §96) 111 253
3 778 352 3125 681
3527617 3593 132

LY COMNEELHO DE Al lhy}\ ISTRACAG
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Montepio Gestio de Activos - 5.G.F.L, 8.A.

Demanstragio dos fuxes de caixa

para o exercicio finde em 31 e derembeo de 2009

Fleoips de cobxe de otividedes aperaciomis

Rocchimente de jures ¢ comizshes
Pagamenos de juros ¢ comissdes

[espazias com possool ¢ fomeesdones
Contribuigies pora fundaes de ponsdes
Pagamentos g impostos snbre o rendimemio
Cluiens papamenios o recebimentios

folneemennies) S dlminniodes dr ofives operaciamaiy

Reshimeniog mpostos por conta de FEM's ¢ clientes

felnmmentos) £ dimumigies iy possives aperaciomms

I’nj_'_urm:n:ln e mmpstos

Filwrw de coiva e arividodes de frvestimenite

Wendo de tiubos

Comstiuigiio de depisios o pricer
Wencimento de depdsiios a prio
Agpusigiio de mehilisgoes
AlicisagEe de Imobilizagtes

Flacos de coixa de arividades de finerciamemni

Distribuicso de dividendos.

Variapdo lguida em coxa ¢ aquivalenes

i ¢ equivitenles e mcio d execicys
Varmgdn bgunky o car e cquividentes
o o eguivilentes no fim do coercicm

Claana o equivalentes mo fim do exercice cngloba
Ll (nota 9
Dasponibilidades o outras mstitoigdes de crédite (noea 10)

| Walores cxpreses am Faras)

201 a8
2576 115 4 113740
{ BTE 65T { P32
{1 Td Tad ) {E 073 (24}
[ Bl 625}
([ 15 735U) { MGG
{ Don VL) { 1ET 3204
431219 I&13 393
187192 =
{ 633 F9E} {1303 547
0 214 S0 K
230 (22 =
- (3 300 G0
- 5 RS0
i 266 521 (R R
1]
SNIEED 2168970
( L1ERED 1 TR A0
¢ LI RED {8 4TR 4004
A1 Y IRy 570
| 257 808 BT 29
541 M I HEF5Th
| 829814 1287 Re8
LEE) 420
| E28080 D I2RTIM4
I B2 R4 1237 &6
O COPMSELHO T ADMINISTRACAO 7
BT rII.I y ?
;#;7 i WP ==
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Montepio (restio de Activos - S0 F.L, S A

Wlapa deas aleeragdies ne capical propria
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ara ax rvircicess ke cm 2 e deoembira de 700% ¢ 20ES

Purdal duo O apriiaas

Heorrvsa [ a=pais

Olitves Basiivas

Valaras wprase. dan [ mind

Eufedi Liaysital -Befeined dind
Sakde: o 1 de deranem de TOIT 452 nT 1 TR [ E 40 I &TAA4
hanlhmeniis de ko B9 i & oady [ ]
Sabidon oos | 4 i de DHE 4 572 1aD 3 HNE 1 1%0 Tl FTEE ] | ETE 45T
Foubeds ligmdi der macrmiois 111253 - W11 725%
Treovtic: aci oo fea 1) (s A - |20 5
ro. i LA (AR
s b ke S rererens lisd ¥4 220 i 1y TURDG
Ihembecan e Boaikzdes imowa M0 TErEIT i1 IR
Ralton w3 e derornbno de MR 2 17E N [0 [ E] LT R ) [N
oo b ibe geer oy i 1% Eiwg 1A% B
Fhemwing-akeanais (ot 723 | B 555 {50350
|l e i n-;lnlm.,'u!.'lnrh |5, ddnj [
Lerimaac) da B s ATE 10vs
It do i Brsainde. e 355 | 110 R = | LIS Ky
Sybdes o 31 decndvo d= 2004 on B R | 21 B35 2E Sl g | T




m Mﬂﬂt&piﬂ Gestao de Activos

Montepio Gestio de Activos - 5.G.F.I, S.A.

Demonstracio do rendimento integral
para o exercicio fimdo em 31 de desnbes de 201%

{ Vaborus cxproscs e buros)

Moty e 018
Ttems quee 180 irdko ser reclassificados para a demomstrsgzn dos resuliados
Dresvies achummns L. (30 5531 (29 3534)
(30 553) [T 334)
Rosultads lguidas deocxercicio (05 BOR) 111 255
Total de rendimento indegral do exencios (236 440y B1 B2i
O COMNTABILISTA CERTIFICADC 0 CONSELHO DE ADMINISTRALAG
P
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///'/ J-I' U A Wi
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Montepio Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S_A.

Notas as Demonstracies Financeiras
31 de derembro de 2019

Politicas contabilisticas

al Bases de apreseniagio

A Montepio Gestio de Activos -~ Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. {adianie
designada por *Sociedade™) ¢ umia sociedade gestora de fundos com sede na Rua do Carmo 42, 7
Andar Sala D, em Lisboa, detida pelo Montepio Geral Associacio Mutualista, tende sido
constituida em 17 de maio de 1991, com a designagio de Fiseeo Fundos — Soviedade Ciestora de Fundos
e Investimento Mobilidrio, 5.4 Em 27 de janeiro de 1993 4 Sociedade sdotou o nome MG Fundos
Sociedade Gestora de Fundos de Investimente Mebilidrie, S.A., o qual & partir de 3 de maio de 2004
transiton para a denominagio de MG Gestao de Activos Financeiros — Sociedade Gestora de Fundos de
Invistimento Mobilidrio, 5_A_. Em 2 de uiho dc 2007 ¢ por forca da alleracfio do nome comercial da
Sociedade para Montepio, & Sociedade passou 2 adotar a atual denominagio,

AbE 2 de mano de 2004 2 Sociedade tinha por objeto a gestdo ¢ representagio de fundos de investimento
mobilidrio, lendo desde essa data complementado a sua atividade com a sestio discriciondria ¢
ndividuslizada de carteiras de terceiros (incluindo as carteiras correspondentes a fundos de pensdes),
consulionia de investimento e a gestho de fundos de capital de risco ¢ de investimento imobiliinio.

Em 28 de novemnbro de 2011, e da aquisicio do Finibanco Holding, S4iP.5., $.A. e parte. do
Montepio Geral - Associaglo Mulualista, a Sociedade assumin a gestio dos fundos mobilidnos
periencentes 4 Fuavalor — Sociedade de Fundos de Investimento, S.A. {adiante designada por
“Finnvalor™) e alterou os estatutos de modo a revogar a atividade de pestiio de fundos imebilidrios, a
guitl passou a ser assegurada pela Finivalor, De relenr que a 16 de Jancire de 2014, a Finivalor alterow a
sua designagio para Montepio Valor - Sociedade Gestora de Funkdos de Investimento, $.A; [l iante
desimnada por *Montepio Valor™).
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Fundos abertos

Em 31 de dezembriy de 2009 os fundos mobiliarios geridos pela Sociedade s3o o5 seguinles:

Data de constituicio

Fundos e tesouraria
Blomiepin Tesoarara

Fundeas de aogpaes
Mol pio Acgdes
Monlepio Capital
Montepio Acpbes Internacmnas
Montepic Acgies Earopa
riontepic Euro LTilines
Montepis Eure Tekos

27 de setembro de 1995

1 de feveremo de 149594
14 de abwil do 1997

| 5de deremben de 1998
14 de b i 2000
T9.de marco de 25

29 de marco de K5

Montepio Euro Energy 7 e mk che 200F7

Montepio Furo Financial Services 7 e mmsao o 20K

Mlontepis Furo Healihcare T de maio-de 2007
Fendos ov obeipaeies

Mlomte pio Obrigaciics 1 de feveremo de 1944

Momlepio Taxa M 3 de nowemnbro de 1907
Fundeos de frwdos

Montepio Mol - Gestio Dindmica I8 de setembro de 2000

Memlepio Multi - Gestio Equilibrada 18 de serembro de 2000

Maontepin Muki - Gestdo Prodente |8 de setembro de 2000

Maoritepic Muki - Gestdo Mercados Emergenies # de maio de 2006
Frmadag mistos

hontepie Crobal M de novembeo de 1997

Mo dmbito do disposio no Regulamento (“CE™) n® | 6062002 do Parlamento buropen e do Conselhoe de
19 de Julho e do Aviso do Banco de Portugal n® 52015, de 7 de Dezembro, as demonstragies
financeiras da Sociedade sGe preparadas de acordo com as Mormas Internacionais de Relato Financeiro
{“IFRS™) conforme aprovadas pela Unide Furopeia (“UET) a partir do exercicio de 2017, As IFRS
ncluem as normas emitidas pelo Miermational Accounting Standards Board ¢ IASE”) bem como as
interprelacies emitidas pelo Infernational Finoncial Reporting Interpretutions Commitiee (CIFRICT) ¢
pelos respetivos drgios anlccessores.

As demonstragtes financeiras sgora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Admimstracio da
Sociedade em 27 de Fevereiro de 2020, As demonstractes financeiras sio apresentadas em euros
arredondados ao millar mais proximao,

Todas a8 referéncias deste documento a quaisquer normativos feportam sempre & respelivad versiao
vigenlo.

As demonstragies financeiras da Sociedade para o exercicio findo em 31 de Desembro de 2009 foram
preparadas em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE € em vigor nessa data, conlorme descrito
na neta 27,

A Spcicdade adotou as IFRS o mierprelagtes de aplicacio cbrigatona parn 08 eXErcicios que sc {;?
iniciaram em ou apds | de Janeiro de 2019, e

vy
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b)

As politicas  contabilisicas apresentadas nesta nota foram aplicadas de [orma consistente com as
utilizadas na preparagio das demonstragfes financeiras do exercicio anterior, exceto no que s refere as
ahteragbes decomrentes daadopdo das seguintes normas com referéncia a | de joaneiro de 2019; IFRS 16
— Locagdes ¢ a IFRIC 23 - Inceriera sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos, A IFRS 16
revoga a EAS |7 - Locapdes ¢ estabelece novas repras para a contabilizacio das locagdes apresentando
significativas alteracdes sobretudo ao nivel da classificagio ¢ reconbecimento. A Sociedade aplicon a
IFRS 16, nomeadamente pela abordagem Retrospectiva Modificada, e, por isso. a informaciio
comparativa ndo for reclassificada, continuando a ser reponada de acordo com a 1AS 7 e a IFRIC 4, Oy
detalhes das politicas conlabilisticas anteriormente mencionadas 30 divalzados separadamente casc
sepam diterentes das politicas apresentadas de acordo com a IFRS 16 ¢ o impacto das alteragoes ¢
divulgado na nota 26. Nao foram apurados impactos significativos nas demonstragtes financeiras
relatives A adocio da IFRIC 23,

Os requisitos apresentados pela IFRS 16 o, na generalidade, aplicados retrospetivamente através do
ajustamento do balango de abertura a data da aplicagio micial (1 de janciro de 2019), Os impactos
decorrentes da implementagiio da IFRS 16 com referéncia a 1 de janeiro de 20H9 cocontriam-se
detalhados na nota 26, Nie loram apurados impactos significativos nas demonstragies financeiras
refativios a adocio da [IFEIC 23,

A reeonciliagho entre os saldos de balango em 31 de dezembro de 2018 ¢ os saldos de balango em 1 de
Janeirn de 2019, de acordo com a [FRS 16, encontra-se detalhada na nota 12, Os saldos incluidos nas
demonstragdes nanceiras relativos a 31 de dezembro de 2018 <o apresentados exclusivamente para
[ins comparativos.

Conforme indicado na nota 17 a Seciedade € detida maiorileriamente pelo Grupo Montepio Geral ¢
consequentemente as operagtes e transagdcs da Sociedade sio inlluenciadas pelas decistes do Grupo.

As demonstrages financeiras foram preparadas de scordo com o principio da continuidade ¢ do custa
historico, modificado pela aplicaciio do juste valor para os instrumentos financeiros derivados. ativos
financeiros ¢ passivos Minanceiros reconhecidos ao justo valor atraves de resultados ¢ ativos financeiros
- Juste valor atraves de outro rendimento integral. Os ativos financeiros ¢ passives financeiros que se
encontram  cobertos a0 dmbite da contabilidade de cobertura s@io apresentados ac justo valor
relativamente a0 risco coberte. quando aplicivel. Os outros ativos financeiros ¢ passives linanceiros e
alives € passivos nao inanceiros 580 registados ao custo amortizado o custo histdrco.

A preparacio das demonstragdes Onanceiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administragio formule julgamentos, cstimativas ¢ pressupostos que afetam a aplicagio das politicas
contabilisticas ¢ o valor dos ativos, passivos, proveitos ¢ custos. As cstimalivas ¢ pressupostos
associados 580 bascados na experibncia historica e noutros fatores consideradns razodveis de acordo
com as Circunstincias ¢ formam a base par os julzamentos sobre os valores dos ativos ¢ PEssIvOS Cuja
valorizagie ndo € evidente através de outras fontes. Us resultados reais podem diferir das estimativas.
As guesthes que requerem wm maior indice de julgamento ou complexidade ou para as guais os
pressupostos ¢ estimativas sio considerados significativos sio apresentados na politica contabilistica
descrita ma nodn | o),

Instromentos financeiros

&) Classificogdn, reconfiecimenio inicial ¢ mensuroeio s ey

Os ativos financeiros sio reconhecidos na data da negociagio (frade dare), ou seja. na data em que a
Sociedade se compromete a adquirir o ativo ¢ sio classificados considerando a intengiio que [hes esta
subjacente de acordo com as eategorias deseritas sepuidamente.
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1) Churos ativos fineiceirny ao custo amoriizodo

Lim ative financeirn ¢ mensurado 8o custe amorizado so cumprir, em simultineo, eom as seguinles
caracteristicas ¢ s¢ nfo for designado ao justo valor através de resultados por opeio (utilizagio da Fair
Volue Cptian):

- o ative Mmanceiro & detide num modelo de negdeie cujo objetiva principal ¢ a detengio de ativos pam
recolha dos seus Muxos de caixa contratuais; o

- o5 seus Tuxes de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamenlos
de capital e juro do montante em divida (SPP. Nesta categona siio reconhecidos ativos financeiros nio
derivados com pagamentos Mxos ou determindvels ¢ maturidade fixa, para os guais 2 Sociedade tem a
intengdo o capacidade de manter até a maturidade e que odo foram designados para nenhuma outra
categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sio reconhecidos ao sen juste valor ne
maomenta inicial do seu reconhecimento & mensurados subsequentemente ao casto amortizado. O jure ¢
caleulado através do método da taxa de juro efetiva ¢ reconheeido na margem financeira, As perdas por
imparidade sio reconhecidas cm resultados quando identiticadas,

Fiil fmparicede

Em cada data de balanco. a avaliagio da imparidade dos mstrumentos de divida classificados ao custo
amortizado ¢ efetuada de acordo com a melodologia das perdas de credite esperadas (ECL).

<) Reconhecimento de juros

O resultados referentes 2 juros de instrumentos financeiros ativos ¢ passivos mensurados a0 custo
amontizado sio reconhecidos nas rubricas de juros ¢ rendimentos similares ou Juros e encargos similares
{margem financeira). pelo método da taxa de juro efetiva. Ok juros & taxa eletiva de ativos linanceiros
disponiveis para venda também gio reconhecidos em margem financeira assim como dos ativos ¢
passivos financeiros ao justo valor ateaviés de resultados.

A taxa de juro efetiva comresponde & taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante & vida esperada do instrumento financeire (ou. quando apropriado. por um . periodo
mais corlo) para o valor liguido atual de balango do ative ou passivo nanceieo.

Para a determinacio da taxa de jure efetiva, a Socicdade procede 3 estimativa dos fluxos de caixa
fisturos considerando todos os lermes contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opedes de
pagamento antecipado), ndo considerando eventvais perdas por imparidade. O cilenlo inchu as
comissdes pagas ou reechidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transagio ¢ todos os prémios on descontos diretamente relacionados cony o transagdo. exceta para afivos
e passivos fingnoeiros ao justo valor atraves de resullados,

No case de ativos financeiros ou zrupos de atives financeiros semelhanles para os quais foram

reconhecidas perdas por imparidade. os juros registados em resuliados sdo determinados com base na
taxa de jure utilizada para desconto de fluxos de caixa futures na mensuragio da perda por impanidade.

d) Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos ¢ comissoes
(s proveitos resulantes de servigos e comisses sio reconhecidos de acordo com os seguintes crlérios:

- quando sio obtidos & medida que o5 servigos sio prestados, o scu reconhecimento em resultados ¢
cfetnado ne periodo a que respeitam; ou T

L :i?'
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- quando resultamy de uma prestagho de servigos, o seu reconheciments € efemado quando o refendo
servigo estd concluido; e

- quando sho uma parte integrante da taxa de juro eletiva de um instrumento finaneeiny, os proveitos
resultantes de servigos © commissdes sio registades em margem (inanccira,

As comisstes de gestio sobre fundos de investimento mobilidrios cormespondem & remuneracio da
Sociedade pela gestio dos fundos, Estas comissdes sio caleuladas numa base didgria, por aplicacio de
urnir laxa, definida nos respetivos regulamentos de gestio dos fundos, sobre o patriménio liguide dos
mesmos, sendo reconhecidas como proveitos em resultados.

As comissbes de admimistragio de valores por conta de outrem correspondem & remuneracio da
Sociedade pela gestio de canteiras de tereciros (clientes individuais), efetuada com total autonomia da
sSociedade, atendendo ds pormas repulamentares da atividade ¢ considerando a decisiio do cliente face i
pereentagem de agdes no valor global da carteira. De acordo com o8 contratos de gestio celebrados pela
sSociedade, nio existe por parte desta qualquer garantia de rendibilidade do capital administrado. A
comissie auferida pela gestio de carteiras de terceiros (clientes individuais) resulta da splicagio do uma
Laxa definida em fungdio do valor e composiciio da cancira do cliente, subre o valor médio da carteira no
altima dia il de cada més, do periodo alvo de fBuraciio, que por norma coincide com um trimestre.

Outros ativos tangiveis

(ds outros ativos: tangivels encontram-se registados a0 custo de aguisicho, deduzido das respetivas
amorlizagdes acumuladas & perdas por imparidade. Os cuslos subsequentes 30 reconhecidos como um
ativo separado apenas sc for provavel gue deles resultario beneficios econdmicos futuros para a
sociedade. As despesas com manetengido e reparagio sio reconhecidas como custo 3 medida que sio
mcorridas de acorde com o principio da especializagiio dos exércicios.

As amortizagdes sio calculadas pelo método das quotas constantes. de acordo com 05 sepuintes
periodos de vida atil esperada;

MNimero de anos

Mobilidrio ¢ material B
Equipamento adminnsiraive 5
Eguipamenta informdiice 3
Equipamento de ransmussao 3

sempre que exista wina indicagio de que um ativo Tixo tangivel possa ter imparidade. é efetuada yma
estimativa do seu valor recuperivel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade SEMpre que o
valor liguido desse ativo exceda o valor recuperavel,

O valor recuperavel € determinado come ¢ mais ¢levado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e .o sen valor de usa, sendo este calculado com base no valor atual dos flukos de caiva estimados
futuros gue se espera vir a obter com o uso continuade do ativo ¢ da sua alvenscio no final da vida Gol.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sfio reconhecidas em resultados do exercicio,
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f)

g}

Ativos intangiveis
Serwenee

A Sociedade regista em ativos intangiveis os custos associados ao soffware adquirido a entidades
tereeitas ¢ procede 4 sua smontizagio linear pelo periodo de vida otil estimado em 3 anos. A Sociedade
niio capiializa custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de soffwore,

Locacies {(IFRS 16}

Conforme descrito na nota | a), a Sociedade adotou a IFRS 16 — Locagtes em 1 de janciro de 2009 cm
substituicio da IAS 17 - Locagies, que esteve em vigor até 31 de dezembro de 2008, A SOCIEDADE
ndo adotou antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 6.

Lsta nosma estabelece noves requisitos refativamente ao ambito, classificagio/reconhecimento e
mensuracio de locagdes:

— na otica do locador, as locagfes continuam a ser classificadas como locagdes financeiras ou
locagies opeTacionals; o,

— ma otiea do locatario, a noma define wm anico medeto de contabilizagio de contratos de locagao
que resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso ¢ de um passive da locagcho para todos
os contratos de locagho 4 exceedio das locaghes com um periodo inferior a 12 meses ou para as
locaptes que incidam sobre ativos de valor reduzido em gue o locatirio poderd optar pela sengio
de recomhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverd reconhecer o5 pagamentos
de locacio associados a esses contratos como despesas.

A Sociedade optou por ndo aplicar esta norma ans contratos de locagho a cuno prazo, menor ou 1zual 4
wm ano ¢ gos contratos de locagiio em que o ativo subjacente tenha pouco valor, considerando para este
cfeito o montante de 3 milhares de euros,

efimicio de locagio

A nova definicio de locagiio acarrcta um enfoque no controlo do ativo identificade, cu seja, um
gontrato constilai ou contém uma locagio se transmitic o direito de controlar a wtilizagio de um ativo
identificado, ou scja, obtendo substancialmente todos o8 beneficios econdmicos da utilizagio do mesmo
¢ ¢ direito de orientar o uso desse ative identificado, dorante um certo periodo de lempo em troca de
wima relribuigio.

Impactos ey otica do lecatano

A Sociedude reconhece para todas as locaghes, com exceedio das locagtes com um periodo inferor a 12
meses ou para as locagdes gue incidam sobre atives de valor unitano redusido:

— um ativo sob direito de vso, inicialmente mensurado ao custo, lendo em conta o Ned Present Fole
(NPV) do passive da locacio. acrescido de pagamentos cfetados (fixos efou vartavets) deduzidos
de incentivos 3 locacio recebidos, penalidades por térming (se rrsvavelmente certas), bem coma
eventyais estimativas de custo a serem suporiadas pelo locatano com o desmantelamento € remogio
do ative subjacente efon com a restauragio do local onde este esta localizado. Subsequentemente €
mensurada de acorde com o modelo do custo (sujeito a depreciagies/amortizagfes de acordo com o
praeo de focagio de cada contrato ¢ a testes de impandade):

— um passivo da locagio, registado inicialmente pelo valor presente dos Muxos de caixa fitures da

Incagiio {NPVL o gue incluiz ; g
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— pagamentos fixos, deduzidos o Incentivos 4 locagdo a neceber;

— pagamenios de locagio varidvers gue dependam de um indice ou taxa, mensurados inicismentc o
utilizando o indice ou a txa & data de micio do contrato;

= 05 quantias que deverdo ser pagas pele locatirio a titulo de garantias de valor residual:

— o prege do exervicie de uma opgEo de compra, 2e 0 locatino estiver meoavelmente cento de exercer
CEEI OpLEo &

— pagamentos de sangies por rescisio do locagfio, se o prazo da locagio refletir o exercicio de uma
opcio de rescisdo da locagho pelo locatdrio.

Dado gue ndo ¢ possivel determinar facilmente a maxa de juro implicita na I:m;an {pardgrafo 26 da
IFRS 16}, os pagamentos da locagdn sio descontados semunde o taxa de jure incremental de
fnancamento do locatario taxa de desconto, @ gue corresponde 2 taxa de financiamento atual da
Sociedade. no caso dos imoveis ¢ @ taxa de cada um dos contratos, no eso de viaturas, Para os
contralos com termo ¢ considerada essa data como data fim da locagiio, para 05 outros contratos sem
leemar € avaliade o prazo no qual o mesmo terd forca executdria. Na avaliagio da Forca excoutoria sio
conskleradas as cliusulas particulares dos contratos bem como a legislagdo vigente relativamente ao
Arrendamento Liebana.

Subsequentemente ¢ mensurado da seauinte Torma:
— pelo aumento da sua quantia escriturada de forma 2 refletir os juros sobre o mesmo:
— pela diminuigde da sua quantia cseriturada de forma a relletic os pagamentos de locacio:

— & gquantia escritursda ¢ remensurada de formna a relletir quaisquer reavaliaghes ou alteracdes da
kicacio, bem como para incorporar a revisio de pagamentos de locagio fixos em substincia e a
revisio do prazo da locagao.

A Sociedade reavalia um passivo da locacdo, e caleuls o respetive ajustamento relagionado ao ative sob
dirciio de uso sempre gue:

— houver uma alteragio do prazo da locagio ou na avaliagio de uma opgdo de compra do ative
subjacente, o passive da locacio é remensurado, descontando os pagamentos de locacio revistos e
utilizando uma taxa de desconto também revista:

— houver uma ahteragio dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos fuluros de locacio resultanics da alteragdo de um indice o0 taxa utilizados para
determinar esses pagamentos, o passivo da locagio ¢ remensurado, descontando os pagamentos de
locagio revislos ulilizando uma taxs de desconto inalterada (3 menos que a alteracio dos
pagamentys de locagio resulte de uma alteracio das taxas de juro varidveis, nesse caso deverd ser
ptilizada uma taxa de desconto revisia) ou,

= um contrato de locagio ¢ alterado, mas cssa alteracio 4 locaciio ndo ¢ contabilizada como uma
locagio distinta, o passive da locagio ¢ remensurado, descontando os pagamentos de locacio
revistos utilizando wna laxa de desconto revista,

A Socigdade rde eletuou qualsguer ajustamentos para 0s periodos apresentadas,

0= ativos sob direito de uso sdo depreciadosamortizados desde a data de catrada em v izor até a0 fim da

vida il do abivo subjacente, on até ao final do prazo da locacko, caso este seja anterior, S a locagio
transferir a propriedade do ativo subjacente, ou se o costo do ative sob direito de uso refletir o facto de ﬂ;?

(‘L/k“oi
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a Sociedade v exercer uma opgio de compra,. o alive sob dircite de use  dever ser
depreciadofamortizado desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida til do ative subjacente. A
depreciacio/amortizagio comeca na data de entrada em vigor da locagio.

A adogio da norma implica alteragoes nas demonstragies financeiras da Sociedade. conforme refendo
na nota 26, nomeadamente:

— na demonsiracio dos resultados:
(i} registo em Margem financeira do gasto de juros relative acs passivos de locagio;

{it) registe em Outros sastos administrativos dos montantes relativos a contratos de locagio de
curto prazo ¢ contratos de locagio de ativos de baixo valor; e

{iii) registo em Amortizaghes do ensto de depreciagio dos ativos sob dircito de uso.

— no balanco:
{1} registe em Outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob diveito de nso; ¢
(i} registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locacio reconbecidos,

— na demonstragio dos fluxos de caixa, a rubrica Fluxos de caixa de atividades operacionus -
Pagamentos de caixa a fornecedores inchui montantes refativos a contratos de locagio de curto praco
e a contratos de focacio de ativos de baixo valor e a rubrica de Outros activos & passivos
operacionais inclui montantes relativos a pagamentos de partes de capital do passive de locaghes,
conforme detathado na Demonstragio dos fluxos de caixa,

Impacto na Hica do lecador

e acordo com a IFRS 16, os locadores conlinuario a classificar as locagdes como financeims ou
aperacionals, nio implicando alterages significativas face ao definido na IAS 17

h)  Laocacies (IAS 1T)

Até 31 de derembro de 2019, ¢ de acordo com o definido na TAS 17, as locagtes eram classiticadas
como financeiras sempre que os seus termos trapsferissem substancialmente fodos os riscos €
recompensas associados i propriedade do bem para o locatiario. As restantes locagbes eram classificadas
coma operacionais. A classilicagio das locagdes ¢ra feita em fungio da substincia e nio da forma do
eontrato.

Locagdes Dnanceiras

Ma Mica do locatiric os contratos de locaciio financeira sdo registados na data do seo micio comoe ativo
e passivo pelo justo valer da propriedade locada, que ¢ equivalente ao valor atual das rendas de locagio
vincendas. As rendas sio constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagio financeira do capital.
(¥ encargos financeiros s3e impulados aos exercicios durante o prazo de locagio. a fim de produzr
uma taxa de juro periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo,

Ma dtica do locador os atives detidos sob Tocagio financeira sio registados no balango como capital cm
loeagio pele valor equivalente ao investimento liguido de locagio financeira. As rendas sfio constituidas
pelo proveito financeiro ¢ pela amortizacio financeira do capital. O reconhecimento do resultado g’

N oF
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k)

financeiro reflete uma taxa de retorno pernadica constante sobre o investimento liquido remanescente do
locador,

LoCagies operaconais

Ma dlica do locatano, a Sociedade detinha diversos contratos de locagiio operacional de imdveis ¢
viaturas. Os pagamentos etetuados no dmbito desses contratos de locacio eram reconhecidos na rubrica
Giustos gerass administrativos, no decurso da vida atil do contrato, nio se evidenciando no sen balango,
nem soative nem a responsabilidade associada ao contrato celebrado,

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragio dos fluxos de caixa, o caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inleror a tés meses a partir da data du contratacio, onde se
imcluem o caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de erédito,

A caixa ¢ equivalentes de caixa encontram-se disponiveis para uso.

Transacioes em mocda estrangeira

AS transaetes em moeda estrangeina sio convertidas para a moeda luncional & taxa de cimbio em vigor
ma data dda transagdo. Os atives ¢ passivos monetdrios denominados em moeda esirngeira sio
converiidos para a moeda funcional 4 taxa de cdmbio em vigor na data de balango, As diferengas
cambiais resultantes da conversio sao reconhecidas em resultados, Os ativos ¢ passivos nio monetirios
denominados em moeda estrangeira e registados a0 custo histrico sdo convertidos. pard 2 moeda
funcional a taxa de cimbio em vigor na data da transagiio. Os ativos ¢ passives ndo monetirios
registados ac justo valor 5o convertidos para @ moeda funcionst a taxa de cimbio em vigor na data em
que o gusto valor € determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excecio daqueles
reconbiecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga ¢ registada por contrapartida
de capilats proprios.

Beneficios dos cmpregados

A Socicdade assumiu a responsabilidade de pagar aos sens colaboradores. pensdes de reforma pos
velhice, invalider, sobrevivéncia e cuidados médicos, cutorgadas a 22 de dezembro de 2006,

As responsabilidades da Soviedade com pensdes de reforma e outros benelicios sio caleuladas
amabmente, em 3 de derembrn de cada anc,

A cobertura das responsabilidades ¢ assegurada atraveés de um [undo de pensies gerido pela Foturo -
socicdade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.4, denominado Fundo de Ponsdes Viva,

O plano de pensbes existente na Sociedade corresponde um plane de benelicios definidos, uma ver que
definem os crténos de determinagio do valor da pensao que um em pregado receberd durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais falores como sejam a idade, os anos de ServiCo ¢ a retrbuicio a
data da reforma.

A responsabilidade liquida da Sociedade relativa ao plano de penstes de beneficio definido é caleulada
separadamente para cada plano atraves da estimativa do valor de bencelicios futuros que cada
colaborador deve receher em troca pelo seu servigo no periodo corrente ¢ em pericdos passados. O
beneficio ¢ descontado de forma a determinar o scu valor atsal, sendo aplicada # taxa de desconto
currespondente 3 taxa de obrigagies de ala qualidade de sociedades com maturidade semelhante 3 data
do termo das obrigagdes do plano. A responsabilidade liquida ¢ determinada apos 2 deducio de Justo
valordos ativios do Fundo de Pensines. 5
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() proveitofcusto de juros com o plano de penstes ¢ caleulado pela Sociedade multiplicando o
ativa/responsabilidade liquide com pensies de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos
ativos da fundo) pela taxa de desconto wilizada para efeitos da determinagio das responsabifidades com
pensdes de reforma e atrds referida. Nessa base, o proveito/custo liguido de juros inclui ¢ custo dos
juras associade s responsabilidades com pensdes de reforma ¢ o rendimento esperado dos ativos do
fundo, ambos mensurados com hase na taxa de desconto utilizada no caleula das responsabilidades.

(s panhos ¢ perdas de remensuragio. nomeadamente (i) o5 ganhos ¢ perdas atuariais, resullantes das
diferencas entre ns pressupostos atuariais wtilizados ¢ os valores efetivamente verificados (ganhos ¢
perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais ¢ (i) os ganhos ¢ perdas decorrentes da
diferenca entre o rendimento esperado dos ativos do fundo ¢ os valores obtidos, sio reconhecidos por
contrapariida de capital proprio na rubrica de outro rendimento mbegral.

() aumento de custos com servigos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas antes do
empregado atingir a idade da reforma) € reconhecido nos resultados quando incorrido,

A Sociedade reconhece na sun demonstracio dos resultados um valor total liquido que mclu (1) o custo
do servigo comente, (i) o proveito/custo liguido de juros com o plano de pensdes, (i) o efeito das
reformas antecipadas, {iv) custos com servigos passados ¢ (v) os efeitos de qualquer liquidagio ou cone
ocomridos o exercicio, O encargos com reformas antecipadas  correspondem a0 aumcento de
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir o idade da reforma.d)
aumento de custos com servieos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas antes do
emprenado atingir a idade da reforma) é reconhecido nos resultados quando incomido.

Ok pagamentos ao fundo sio cfetuados anualmente pela Sociedade de acordo com um plano de
comtribuictes determinade de forma a asscgurar a solvéncia do fundo. O fAnanciamento minimo das
responsahilidades ¢ de 100% para as pensdes em pagamento ¢ 95% para o5 servicos passados do
pessoal no ativo.

Remumerapies vavidveiy aos empregodas ¢ orgdos oo admimisirogdo (fone)

De acordo com a 1AS 19 — Rencficios dos empregados, as remuncracies varidveis (paricipagio nos
lucros, prémics e outras) atribuidas aos empregados ¢ aos membros dos orgdos de administracio sio
contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam,

Imposios sobre lucros

A Sociedade estd sujeila ao regime estabelecido no Cadigo do lnposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (“CIRC™). Adicionalmente sio registados impostos diferidos reseltantes das as diferengas
temporarias cntre os resultados contabilisticos e os resultados Oscalmente aceites para efeitos de IRC
sempre gue haja uma probabilidade razdvel de gue tais impestos venham a ser pagos ou recuperados
no futuro

{5 impostos sobre lucros registados em resullados incluem o efeito dos impostos correnles ¢ impostos
diferidos, (0 imposto ¢ reconhecido na demonstragio dos resultados, exceto quando relacionadae com
itens que sejam movimentados em capilais peoprios, facto que implica o seu reconhecimento em
capilais proprios, Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais praprios decorrentes da reavaliagio
de atives financeiros disponiveis para venda e de derivados de cohertura de fluxos de caixa sio
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resuliados os
ganhos ¢ perdas que Thes deram origern.

()5 impostos comentes correspondem an valor que se apura relativamente ao readimento tributdvel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor on substancialmente aprovada pelas autondades & data
de halanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores, ™
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m)

n)

o)

Us impostos diferidos e caleulados, de gcordo com o método do passive com base no balango, sobre
as diferemgas tempordnas entre o5 valores contabilisticos dos ativos ¢ passivos © a sua base fiscal,
utilizande as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas i data de balango ¢ gue se
espera (ue venham a ser aphicadas quando as diferencas temporirias se reverierem.

s impostos diferidos passivos sio reconhecidos pera todas as diferencas temporirias tributiveis com
excerdy dos alivos inlangiveis sem vida finite. ndo dedutivel para efeitos Gscais, das diferengcas
resiliantes do reconhecimento micial de ativos ¢ pussivos que niio afetem quer o luero contabilistico
quer o fiscal, ¢ de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que nao
sefa provavel que se revertam no futuro.Os alives por impostos diferidos 30 reconhecidos guando ¢
provivel a existéncia de lueros tributdveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias dedutiveis
para eleitos Niscars (incluindo prejuizos fiscais repontiveis),

A Sociedade procede. conforme estabelecido na 1AS 12, paragrafo 74, 3 compensagio dos ativios ¢
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenhe o dircito legalmente executivel de COIpensar
ativos por IMpostos Gormenles ¢ PRSSIVOS POT INPosLos cormentes: ¢ (i1} 0% dlivos e passivos por impostos
diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal
sobre 4 mesma entidade tributavel o diferentes entidades tributdveis que pretendam liguidar passives ¢
alivos por umpostos cofrentes numa base liquida, ou realizar os ativos e liguidar o5 passivos
simullaneamente, em cada exervicio fuluro em que os passivos oo ativos por umpostos diferidos se

esperem que scjam hquidados oo recuperados,

Provisies

Sio reconbecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacio presente {lesal o decorrente di
praticas passadas ou politicas publicadas gue impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades),
i} sega provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) quando possa ser feita uma estinativa
ftavel do valor dessa obrigacio.

A mensuraciio das provishes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita & melhor
estimativa do custo expectivel, 2o resultado mais provavel das acles em curso ¢ tendo em conta as
riscos € incerlezas inerentes 30 processo. Nos casos em que o efeito do desconto & material, as
provistes cormrespondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado 4 obrigacio.

As provistes s3o revistas no final de cada data de reporne ¢ ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por contrapartida de resultados na proporgio dos pagamentos que ndo SEjAM proviveis.

As provisdes w0 desreconhecidas através da sua utilizagio para as obrigacies para as quais foram
micialmente constituidas ou ros casos em que estas deixem de se observar,

Responsabilidades por prestacio de servigos

Os fundos de investimento mobiliarios € a5 caneirs de valor mobilidrios peridos peln Sociedade
encontram-se registados em contas extrapatnimoniais de responsabilidades por prestacio de servicos
pelo valor do fundo no final de cada exercicio e ac valor de mercado acrescido dos juros corridos ¢ ndio
cobrados, respetivamente,

Estimativas contabilisticas na aplicacio das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjumto de tratamentos: contabilisticos que requeran que o Conselho de
Admimistragio utilize o julgamento ¢ faga 35 estimativas neccssdrias de forma a decidir gual o

tratarmente contabilistico mwais  adequado. As principais estimativas contabilisticas ¢ Julgamentos
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utilizados na aplicagiio dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nos parigrafos
seguintes, ne sentido de methorar o entendimento de como a sua-aplicagdo ateta os resultados
reportados da Sociedade ¢ a sua divelgacio.

Considerands que em algumas sitwagbes as normas contabilisticas permilem um  tratamento
contabilistico altemativo em relagio a0 adotado pelo Conselho de Administragio, os resullados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O
Conselho de Adminstracio considera que os eritérios adotados sdo apropriados ¢ que as demonstragiies
financeiras apresentam de [orma adequada a posicio financeira da Sociedade e das suas operagtes em
todos o8 aspetos materialmente refevantes.

i3 resubtados das allernativas analisadas de segnida sio apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragtes financeiras e ndo tém intencio de sugerir que outras allernativas ou
estimativas NOSSam ser mais apropriadas,

Imparidade dos ontros aetivos fimanceiros ap custo amortizado investmenios detidos ofd o rmaturidade

A Sociedade determina que existe imparidade nos seus oulros actives financeiros ao custe amortizado
quando existe uma desvalorizagio continoada ou de wvalor significativo no sen justo valor. A
determinacio de uma desvalorizagio continuada oo de valor significative requer julgamento. No
Julgamento efetuado, a Sociedade avalia, entre outros factores, a volalilidade normal dos pregos. dos
ativos financeirns.

Moy que se relere a instromentos de divida & considerado gue existe imparidade sempre gue s verifique
evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperivel dos fluxes  de caixa futures desses
ativos.

Adicionalmente, as avaliaches sio obtidas atravds de pregos de mercado on de modelos de avaliagio, os
quais requerem a utilizacdo de determinados. pressupostos ou julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas ¢ a ofilizacio de diferentes pressupostos € estimativas podeniam resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com ¢ consequente impacto nos resultades da
mociedade.

(35 outros activos financeiros ao eusto amortizado sio objeto de leste sobre a existéncia de impanidade,
o qual segue uma andlise e decisdo da Sociedade. A utilizagio de metodologias ¢ pressupostos
difcrentes dos usados nos cileulos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados,

fmpasios sobre ox fwcros

Para determinar o montante alobal de impostos sobre 05 lueros foi necessdric efetoar determinadas
interpretagies e estimativas. Existem diversas transagoes ¢ ciloulos para os quais a determinagiio dos
impostos a pagar ¢ incerta durante o cicle normal de negdcios.

Oulras interpretacoes ¢ estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre us lucros,
correntes ¢ diferidos. reconhecidos no exercicio,

A Autoridade Tributiria ¢ Aduaneira Portugucsa tem a possibilidade de rever o ciloulo da matéria
coletivel efetuado pela Sociedade durante wm periodo de quatro anos. exceto em casa de ter sido
efetuada qualguer dedugio ou erédito de imposio em gue o periodo ¢ o do exercicio desse direito. Desta
forma, & possivel que haja correedes @ matéria coletavel. resultantes principaimente de dilerencas na
interpretagio da legislacio fiscal. que pela sua probabilidade; o Conselho de Administragio considera
que nio terio efeito materialmente relevante ao nivel das demonstragfes (inanceiras,

FPonsees o owras henefTores dos compeegados ‘ é' >
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A determinacio das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a whilizagiio de pressupostos ¢
estimativas, incluindo a utilizaghio de projegdes aruariais e outras, tais como a taxa de desconto, taxa de
crescimento de pensiies ¢ salarios ¢ tihua de moralidade, rendibilidade estimada dos investinentos ¢
autros fatores que podem ter impacto nes custos e nas responsabilidades do plano de pensics

Alteragles o estes pressupostos poderiam ter um impacto significative nos valores determinados.
Provisies

A mensurngic dis provisdes lem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita @ melhor
cstimativa do custe expectivel. ao resultado mais provdvel das actes em corso e tendo em conta os
riscos e inceriezas inerenles ao proccsse, Pressupostos e julgamentos distintos teriam impacto na

determinagio do montante das provisdes ¢ conseguentemente nas  demonsiracoes  financeiras
irndividueais.

2 Margem financeira

3 valor desta rubwrica ¢ composto por:

2009 2K
FEuris Euros
Jurns ¢ rendimentos smmilares
Jurs de disponibilidades e aplicactes em ¥,
instituicies de crédita 15 H8:332
Junws de outros ativos financeiros ao cuslo =
- 413 74 232
amaortizado
71 197 £4 6od
Juros ¢ cocargos similares
Juros de locacio {6 118) i
B3 079 B G

A rubrica Juros de locaclo refere-se an gasto de juros refativo aos passivos de loeagio reconhecidos no
dimbite da [FRS 16, conforme indicado na politica contabilistica descrita na nota 1 eh e na nola 26,
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Resuliados de servigos ¢ comissdes

LY valor desta rubrica & composio por:

2019 2118
Enros Euros
Hendimentos de servicos ¢ comissoes
Por servigos prestados de administragio de | 153 846 1300 157
valones
{‘pmi?s._r'?r__a de gestio de fundos de mvestimento | 358 T4 | 475 699
rhalianos
Chutras comissdes 28747 28 727
2541 327 2 B53 613
Encarpos de servigos ¢ comissies
'E.T:J:mm.r.-us e mm.",“,‘f“fhrdwu ez Tursdos de %75 657 931 143
imvestimento moebiliinoes
Por operacies realicadas por erceiros 3 7eR 2 anaT
Dutras comisstos 182 310 173308
1 064 720 | 095 318
Besultados guidoes de servicos © comissies 1 476 597 1754 295

A rubrica Comigstes de gestio de fundes de investimento mobilidnos inclui o valor facturado ans
fundos sob pestao da Sociadade.

A rubrica Comissdes de comercializagio de fundos de investimento mobilianos regsta as comissoes

pazas pela Sociedade no dmbito da ansanacio de clientes através da rede de halofes dn Caixa
Economica Montepio Geral, caixa cconomica bancara, S.A.
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Outros resultados de cxploracio

L walor desta rubrica & apresentado comas sepue:

2019 2018
Euros Euros
Dhatras proveilos de exploracio
Cutros proveitng ¢ ganhos operacionais 3
Dhutros custos de exploracio
Chstros ocargos € mislos OPeTac s (1% 384) (23 5500
L8 A (36314 (438
154 54900 {23 DER)

A rubrica Cutros encargos ¢ fasios operaciomats incluem encargos com quetizacies ¢ donativos no
valor de Furos 15584 (2003 Luros 20.550).

Custos com pessoal

Crvalor desta rubrica € apresentado comeo sepue:

2019 201s
Euros Euros
Hemumneragies
Femuneracio de enpregados A5G 5057710
Remuneragio dos dreios de gestio ¢

= F a ¥
fiscalizagho o S
Encargos sociais obrsatdeios 245354 218 705
Chtros cusios com pessoad 29 G 30500
102 553 122 466

Em 20749, a ubrica de Encargos sociais obrigatonos inclui o montante de Euros 70119 (201 8: Furos
55 108) relerente a encargos com responsabilidade pos-emprego, no dmbite da adesio coletiva ao
Furndo de Pensoes Viva, conforme noty 22,

A 31 de dezembro de 2019 e 2018 a Sociedade tinha a0 sew servige wm efctivo de 16 e 13
colaboradores, respetivamente. Importa salientar que desde setembro de 2019, os 3 colaboradores da
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Montepio Valor — Sociedade Gestor de Fundos de Investimento, 3.A que estavam cedidas a Saciedads i
desde desernbro de 2011, foram integrados no quadro de pessoal. 1
N
ri i i
A 31 de dezembro de 2019, a Sociedade regista custos com: bonus ao Conselhe de Admimstragioe |
colaboradores no valor de Buros S92 (200 8: Foros 60,6307, ll\,".
()5 custos oom as remuneracoes ¢ oulros beneficios atribuidos an Conselho de Administragio, Consclho
Fiseal ¢ Outro pessoal chave da sestio da Sociedade, durante o exercicio de 2019 sa0 aprescniados
COITH SE00E
Conselho de Chatro pessoal
Aufrimigtracin Conselho chave da pestio Tatal
Eures Fiscal Eurod Enros
Reomunerapios @ ouiros: heneficios a curle prazo 247413 13289 265 034 533 758
Remuneraghes variiveis 11300 - 17 Sk 29 080
258913 13 2549 IR0 G LG 532 RIA
(}5 CUSIOS COM A8 remuneragies ¢ outros benelicios atribuidos a0 Conselho de Administracio, Conselho
Fiscal ¢ Outro pessoal chave da pestio da Sociedade, duranie o exercicio de 2018 s8o apresentalos
GO SEELe:
L pnselbho de Ofra pessaal
Adlministragio Conselin chave da pestin Tutal
Furns Fiseal Eurns F.aras
Remuieracdes o ourros benefloios o cuna prarm 247 RS LR el 25219 S 230
Rermnemphes varsves 11 b - 17 580 2 0EN
I5H GRS 5 R5d 265 T 37 310
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Castos perais administrativos

Crvalor desta robeics € composio por

Com formecimentos

Cuteos formsecimentos ¢ Servicos exlermos
Agua, cnerEa o combistiveis
Matenal de comsun comente

Com servigos

BErVigos chpecializados

Rendas ¢ alupuencs

Formmacdo de pessoal

Conservacdo & reparsgio

SCpUTOS

Deslocagies, cstadas ¢ representagiio
Publicidade

Cormunicachcs

Calros servigos de lerccirms

Em 31 de derembro de 2019, & rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de Furos 200004 {2018;
Euros 23.905) relativos a contratos de locagio de curto praze ¢ que correspondem 3s rendas referentes

po abuguer de viaturas,

019 M
Euros Euros
T27I Ll 166
6 A58 6032
| 388 2624
410 687 554 G
34 s 32 189
3402 5 340
3459 412
2 8399 3553
B30 I 306
T35 552
443 732
4718 4 957
476 B 632 319
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Em 31 de dezembro de 2019 a rubnica servigos especializados decompde-se da semunte formsa:

Encargos com hancos de dados
Cedéncin de pessoal

Research

Auditona ¢ Consulloria
Projecto comercialimgio FIMs
Servigos Banco Monepio
AVCoeas

Imformiatics

Limiprizen

Encatrgos judicias,; contencioso e nofanado
Seguranga ¢ Vigilincia

Chulros

Protecio de dados

2 {11
FEuros Eurgs
223 326 196 S
30 517 123 030
24 462 45 B49
23 H2T 19043
|4 8§79 10 154
1274 +
5903 18 740
4 Rl R
4 4t 3320
745 375
B 8182
15 575 [&135
- 4 H84
410 687 354 944

A rubrica Revisor OMicial de Contas, ingluil o5 custos incorridos com honordnns relativos i revisio legal
de contas, bem como outros servigos efectuados pelo Revisor Oficial de Contas, conforme segue

{exclumdo IV A

Audiiona
mervicos de revisio kegal das contas
Servigos distintos de auditonia exigdos por le

20T Mil®
Euros Ewros
HERELE 14 000
i (MK 4 500
T (R} 14 300
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T Amortizacoes do exercicio

{3 valor desta mubrica ¢ composto por:

2019 2018
Euras Euros
Ativos intangiveis
S By Mpd T2
Outros ativos tangiveis
Equipamento
Mobiliano e material T34 BEh
Equipamento de transmmssio [ 302 -
Equipamento informdtico 3 69 825
Maguinas ¢ ferramemas G bt 733
Adivos sob direiio do uso
Il 3T 502
Vialuras 4 335 :
45062 2444
134 356 9 a67
5 Imparidade de owtros ativos
Esta rubnica ¢ analisada como seoue:
e 18
Euros Euros
Imparidade de ativos linanceiros a0 custo amoritado
Eroragdo do exencicio { 1407 =
{1407 -
E Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais
kst rubrica ¢ analisnda como scane:
2019 2018
Furos Furos
{ama 534 BN
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10 Disponibilidades em outras instituighes de erédito

Fsta rubrica & analismda como seguc:

2019 2018
Euros Eures
Em instituicdes de erédile no pais
Cama I-.-:m_&mu.:a Md:rllﬂl?prﬁ{u:meLu | £38 080 | 286 044
ecomomea hancare, 5.4
Banco de Tnvestmento Cilohal, S04 104
1 825 QR0 1 287 048
11 Oiros atives financeirns ao custo amortizadoe
F=sta rubrica € analisada como sepie:
2 ED 214
Eurns Euros
Titulos de rendimenta fixo
Obrigagdes de emissores pihlicos nacinas 00 280 I 557 953
Imparidade para ﬂf:lms ativies Tinanceiros (A60) (2 aT)
a0 costo gmoriizade -
99 G20 1 555 886

(3 justo valor da carteira de outros ativos financeiros ae eusto amortizado encontra-se apresentado na
ruka 24,

Em 31 de dezembro de 2019 o inventano da carteir de litelos ¢ compasto como seeme:

[ rade’ ®ies Valar Yndar ok

T sk Fran ralpk wirmarl o 'ridbiria il

il ik rtakis Fmdeniy.  cERienin |y ] hisatebiily jlmrea) b il [

Intrercrics de Svub pob b
1 Feripacien o bosines

T3 A A0SR0 FROTT Y TETET o 1 1] 4 TS T, 2 L] Lo n s Ly PLEe an
BEIRE Ll e (K PR VOt e Pricagzl 3 LU 71200 W 110 e e A R Eh
P Eo A Lt [ PRI 18 (4. &5 Ity o 1 34.05% LIREL] Ta o daw 11 2wk Erh
T YT T —_wnsn

Em 31 de degembro de 2018 o inventano da carletra de Uitulos € composto com Sege:
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Tk’ Wame Yalar N b b

Wogma ok P, rualpaki sidiinial Torlenag Indzags

Eiabn oy Giemby  widewic  cwdlenir P Lonacin | st sl {Eovisl wakinrcire [

e iy puhil
Libnigagbo o icosrs

PR b LRI Tl PHITEN LR {ETEFT Fritumal & (LT T ) LEES b 12 et e e sy A
=T 385 D g REIYSE L6 SLLTE] LT TS Padiuagil = (B TR ] TL [ oo THI WK T ires @y | irah s ¥
0f 4% 18 bm ) FrOy o ihdran Patteasl L8 HE e oy (R NS Bidl [ i ki e
SO R | S [T

Os owros atives  Himanceiros a0 custe amortizado =530 reconhecidos de acordo com a paolitica
contabifistica descrita na nota 1 bl

Os movimentos de imparidade para outros atives financeiros ao custo amonizado sio analisados como

Seme:
2019 {{T k1
Euros Euros
Salde em | de janeirs 2 067 2 067
Reversio do exercicio (1407 -
Salde ¢m 31 de desembro G400 T6T
12 Outros ativos tangives
Esta rubrica ¢ apresenlada como scgue;
1% nis
Enros Eurns
Cusing
[quipamenie
Mobilcing ¢ nmaienal 31497 S 497
Equipamento de ransmisssio 22 363 21061
Equipaments informatico o1 &5 B2 G2
Maquinas ¢ erramentas T U35 5486
Fatrmonie artistico 1 382 1582
Abivos sob direito de uso
Imdveis 174 975 -
Wiaimas 35515 -
365 310 42 355
Depreciaghes acumuoladas
Felativas ao exercicio cormente (48 D62) (2444}
Belativas a exercicios anferiones {1335 335) (151 957)
(181 617) (134 401

183 693 7954 é}’—’
I;'.

I' 3%
."IHU = -I1|1'-r' {Y
L5
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Ok movimentos da rubrica oulros afivos tangiveis, durante o exercicio de 2019, sio anabisados como

SeEue:
akga rm Aeqpaic i Rrpulammwdes Salds em
1 dr Fancira T Ahates Translertiiss 41 de Dearmbira
Furss Foeini, Farrss Eared Fnres
1 ki
FpEpamenin
Sl harin @ neveral 11 457 E - < bl oA
Lipiemerin de ammiedo A el Ll i
Fraipemerin infamednas e * ;2 {iFni LIRS L
Maymice: e fnmcns T Ak aar - T4
PalTmim B sk 1k = (147
Asivea woh dimain de o
ke e 97 - - M s
Winhims 14 553 2uss - (LRI
53 ER2 M ITe (SR - s 300
| fpeipamsanin
WhodniTale e ¢ inwdoeal {1590 17351 - | 2 B3E)
I i e el 3o 120 i) 11 %) 122 353
Fipa psvemiss i v o (L4 R [RL a4n - 124 BOZ|
Wl Eapwi ot ¢ AR [ L] AR - {5 0Th)
Lnioas suh deciin de wan
Immos - {37 M - JOT &)
Vialimirs . TRELT - 315
TR [ EL- iy - AR
|97 4E1 LRE&AT

A 31 de dezembro de 2019, decorrente da aplicacio da IFRS 16 a partir de | de janeiro de 2019, &
rubrica Ativos sob direito de uso corresponde essencialmente a imdveis (edificio sede) ¢ a frota de
viaturas, sendo amortizados de acordo com o prazo de locacio de cada contrato, conforme indicado na
palitica contabilistica | g) ¢ na nota 26.

Os movimentos da rubrica ouiros ativos tangiveis. durante o exercicio de 2018 s30 analisados como
Sepue:

alio em ipatHodes Regrlarin dos’ Halda em
b de dmnein Totsctis Ahares Traaiferincias 31 de Dezembro
Emrms Lares Euros Lmras Faren
Cusios
Tzmmrmin
lidaRio & garenal A ] - 4%
Erpapicsenro &5 warsass i e - Rl L)’
Frjrpiesseimo miirmarrg e - - g
Mlipen o ranenn TaT ey {2 BN - 5 e
Patorriern kb LREy - [ 551
15131 TF |2 2B - E42 353
Ampeaizeoies soummlaias
Eprpramenic
Aubrhdten ¢ oodetl 08 DMy 185 - [
Egtpunmis Snnsisb o1 Ik - - LI D)
Epsarmrmis mifemisa (115 W ] 1#IF1 - (EL 9N}
Aldrperon r sty {135 [#5 a3 - (3 E37H
{154 R 2+ b 5 . [RES ]

i T
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13 Ativos intangiveis
Fata rubrica ¢ anabsada come semue:
20y 2018
Euros Eurns
Custos
Saftware 645 369 232.50%8
Alivos iNfangiveis cm cursao & 161 146
645 Y 303 654
Depreciagies acumuladas
Relativas 00 exercicio correnle (86 204 (T223)
Relativas a exercicios anterion:ss {221 240) (214017
(307 534) (221 240)
337 835 |72 414

Os movimenios da rubrica atives intangivels, durante o exercicio de 2019, sio analisados como e

Salibs i 0 e Mg’ B pwliring fves’ Sahln sm 50 de
st Daispie Abares Frais fvinci Bera b
[T Frues Foaras Eirrws Emrrs
A i
s hlogves
ST P Pl 3 T EHESCI L] % 3EH
livies iliEERIiveTy C10 Cu Wil 14 34l 174 {255 W)
Wi ORI (A% 0
% g ar
{221 241y i F . 1707 530
I'éjrl 24y T 1307 53
[RERIE 117 K0

AR ldrgsdvels
Folteing

Oz movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 200 8, sfiio analisados como segue:

I d:_ﬂ_'
| At -"/
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Bl it & e Nigermaiom! Frgmlanraciem! Saldo i 31 de
Tawsiza Dpragies Abutes Transferimron Descmbiro
Emras E uras Eurir Enms Eusin
Lumes
Arvos IeneTeis
e s LB D508
ATivas SRS fT OEED 151 L8 167 14906
— InmE L oy o
Ameriiscie ammuladas
Ao Fanghien
Kafbears AT [rin 225 ¥
R T T TES TR - T gl
20 S T
Tmpostos

O atives ¢ passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2019 ¢
2008 podem ser analisados como sepee:

Activas por Impostos Diferidos Passivos por lmpostos Diferidos

et [ B 018 2019 2%

I-".uum Furos = Euros Furns
Prejuizns fiscais 303G r e =
30036 > - -

(s impostos diferidos sio caleulados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
i data de reversio das diferengas temporirias, as quais correspondem a5 taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

A taxa de imposto diferido ¢ analisada como segue:

2019
Taxa de IHC {a) i
Taxa de derama municipal 1.5%%
Taxa de dervama estadual 3.0%
Tatal {1 25.5%

() aplicivel aos impostos diferidos associados a prejuizos hiscals
(b aphicavel acs impostos diferidos associados a diferengas temposianias

Os alives ¢ passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportiveis sio reconhecidos
gquando existe uma expectativa razodvel de haver fucros tributaveis [uloros, A incerfeza quanto 3
recuperagio de prejuizos fiscais reportiveds ¢ credito de imposto ¢ considerada no apuramento de ativos
por impostos diferidos.
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Contorme referido na politica contabilistica | 1) e de scordo com o8 requisitos delinidos na 1AS 12, o8
ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por base a expeciativa da Sociedade da sua
recuperahilidade,

() imposto reconhecido em resultados ¢ reservas durante o exercicio finde em 31 de desembro de 2009
leve as seguinies oTigens:

2019
EIIE.‘:
Reconhecimenta
Reconhecimento EIM FESErvas e
em resultados resultados
tranzitados
Imposte diferido ativo
Prejuizos lscas 306 =]
LI R LR -

A reconciliagio da taxa de imposto, na paste respeilante a0 montante recenhecido em resultados. poide
ser analisads como segue:

ala ZiN1E
Furos _ Buras
a Waler o Valur

Kesultmabie antes de impostas | 216 LK2) L5025
T e ivnprssta 21,iH) 21,Hb
Imipasto apuarmde coan Bose oo G de ompesio {45 398 B
Aeréscimis parg efefos de aporamentio de hicros irihativels T.11 15 302 1] lia
Devniscmnos par elicitas de apuramento de leeros ribuisiveis - E 4,35} { G50
igrrmnts - - 119 | TES
| mibalagr smdmoma i 1% 740 $.52 i2 ik
Lorreopdes relsivis b oxercicis anoron:s - - -
(bt = - {37 { 5543
Impesiio exereeie 1474} 410 ZER) 230 27 039

A Autoridade Tributiria pode proceder 8 revisio do resultado fiscal da Sociedade durante um periodo
de quatro anos, exceto em easo de ter sido efetuado reporte de prejuizos fscais, bem como de guaiquer
outra deducio ou credito de imposto, em gue o periodo ¢ o do exercicio desse direito
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Ouiros ativos

Esta rubrica ¢ anabisada como sepue;

Devedores diversos

Valores dos ativos do fundo de penedes liguido
de responsabilidades

Onutras despesas com encargn diferido

Imparridade para oulros ativos

219 018
Euros Enrns
363 T30 410 96T
- 9263
45 336 26 532
611 366 446 Tid
{164 947y (164 947y
436 619 281 B17

A rubrica Devedores diversos inclul comisstes por servigos prestades de admimistragio de valores
ainda nie recebidas no valor de Buros 400319 (20108 Cures 2460090, Em 31 de Desembro de 2019,
esta rubrica resista ainda o valor de Buros F64.947 (2018: Lures 164.947) relativo a imposto sobre
rendimente retido relative a exercicios anteriores a 2015, Face s perspectivas de recebimento da
Sociedade este valor foi integralimente provisionado no cxercicio de 2017,

Outros passivos

Esta rubrica ¢ anahsada conio sepoc

Credores o omtros recursos

Credores [ocacis financeima
Crulros credores
Sector piuhlico administrativo

Chobriss COCArTOs 8 pasar

Por mislos com o pessoal

YWalores das responsabilidades hguidas do valor
dos atves do fusds de pensdes

Por gasios perats admimstrativos

[utros

201% rL ] B
Eunros Euaros
[T1.685 -
| 20 944 1L g
6R 153 18 148
219 (029 210 46
91 Ak
5 94 di 364
7 764 dd 541
Ta4 96T 419 222

: = iy . ; 5 : s
A mibrica Credores locagio financeira comesponde ao valor dos passives de locagiio reconhecidos !'t?__?
<

ambito da IFRS |6, conlome politica contabilistica | ) cnota 26,
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Em 31 de derembro de 2009, a Seocicdade possui diversos contratos de locagiio operacional onde se
inclus ¢ contrato do edilicio sede e de viaturas.

201
Eurus
Analise de maturidade - fluxos de caiva contratuis nio descontados
Inferiores & 1 ano 43 570
I a3 anos 171 109
Total de passivos de locacke ndo desconiados 214 672
Pazsvos de lecacio melwdos oo Balingo I TT GES

A rubrica Cutros credores inclui comissies de comercializagio a pagar i Caixa Econdmica Montepio
Creral, cana econdmica bancara, 5. A no valor de Eoros 84,269 (201 8: BEuros 68.999),
17 Capital

O capilal social da Sociedade no montante de Euros | 2000000 integralmente realizado, atraves da
emissao de 240,000 agdes com o valor nominal de Euros 5 cada

Em 3| de dezembro de 201% ¢ 2018 o capital da Sociedade sepuc a sepninte distribuicios

Montante
M, e apdes Euris e

Muonbepin €iorl Associngie Mulualista 234 655 | 19%375 T B0
Caven Dgoindmica M iy L

u'-:_-l. ] ITH.'IJ r.mt-.‘.p!m Lu:cmL 300 | s o130

Ccama covmiomken e, N A
Fusilasgin Montepio Creral 5] 75 018
Lusitanip Vida, Companhis de Scouros, 5.4, I3 73 (L01%
Lusitania. Companhia de Seourca, 5o I3 73 %

2400 1M I 200 O {1 s

18 Beserva lesal

Mos termos da legislagio portuguesa, a Sociedade deverd reforgar anualmente a reserva legal com pela
mencs 10% dos logros anuais, até a concoreéneia do capital social ou a0 somatdrio das reservas livres
comstitiidas ¢ dos resultados transitados se superior, ndo podendo normalmente esta reserva ser
distribuida. Atuabmente, » reserva legal represeta cerca de 1 10% do capital social, A 31 de derembro de
2019, o montante de Reservas lepais ascende a Buros 1515280 (31 de dezembro de 2018 Furos
1.315280).
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Orotras reservas & resultidos transitadoy

Fstn mubrica ¢ analisada como segue:

MK
Eurms

| 315 250
01213
{ 2067)

iy
Fuares
Rezervas ¢ resoltados transitados
Reserva legal 1315280
Cilras rescrvas SO0 5RE
Kosultados ransitados - 32.620)
| TH4 248

| 814 426

Distribwicio de resultados

Em 28 de marco de 2019, de acordo com deliberacio da Assembleia Geral, a Sociedade distribuin
resultados ne valor de Euros 110,880, a que corresponde um dividendo por agho de 0,462

Em 27 de junho de 2018, de acordo com deliberaglio da Assembleia Geral. a Sociedade distribuiu
resultades no valor de Euros 1478400, a que corresponde om dividendo por agio de 6,16,

Responsabilidades por prestacio de servigos

Em 31 de Dezembro de 2019 ¢ 2018 ¢ valor total de ativos genidos pela Sociedade ¢ eomposto. coma

ST
2019 IR
Farns Furos

Crestiio de Patrandaos [ 514 734 140 | 382 883 211

Geestio de Fundos de Investanento Mobilidnos 185 356 ®O0 |38 386 744

| 704 130940 1 521 265 955

Em 2019 a rubrica gestio de patrimdnios inclui canteiras pertencentes i sociedade Futuro — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes %A, no valor de Buros 483 876,793 (2008 Eurps 1,349 21,9703,

05 Fundos de Investimente geridos pela Sociedade 50 fundos abertos de investimento mobilirios
constituidos por prazo indeterminado, tendo obtido autorizagio legal cm Portaria propria do Ministro
das Finangas e por deliberagio do Conselho Diretivo da Comissio do Mercado de Valores Mohilidrios

(CCMYMT.
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Em 31 de dewembro de 2019 ¢ 2008 o valor sob pest@o dos Fundos de Investimento Mobilidrios ¢
apresentado como Sce:

2019 015
Euros Furns
Valores de sestio de Fundos de Investimento

M aohilisivios
Muontepio Tesourara T9 BRI 9 36 121 163
Montepo Obrizacdes 10959 724 BaE B5d
Muoatepio Taxa fxa 14 350 016 8 736 033
Montepio Euro Healthcare G T3 B (54 29)
Montepio Acedes Europa 18 729 735 7621 430
Montepio Euro Uilsies 5178985 b dTW 533
Montepio Mubi - Gestao Mereados Emersentes 6218202 SBI0 TS
Montepio Accles 47747 5700 502
Montepio Multi - Gestio Dindmica 5712678 4 970 204
Mbontepery Multl - Cestio Prodentc 6220 5549 4 767 D65
Montepao Clobal S0IT 188 4 48] 264
Muontepio Ewro Encrzy 5 540 098 4 231 089
Montepio Mulli - Gestdo Equilibrada 4977 866 3899 577
Montepio Euro Tekeog 6T 553 2 580 493
Montepio Euro Fonancial Services 2695 302 2479078
Momtepic Capital I &4 #5539 I'726-T37
Montepi: Acgdes Internacionais 1 87 852 I 783 945

189 3% 300 138 386 744

Beneficios aos empregados
Pensies de reforma

A Sociedade assumin, em 22 de dezembro de 2006, o compromisse de conceder ans seus colaboradores
um complemento de pensdes de refonma com beneficio delinado.

A pensio anual ¢ igual a 1% do saline Onal pensiondvel por ano de servigo pensiondvel, com o
maximo de 23% do salirio pensionave! final,

Para a coberturs das suas responsabilidades s8o cfcteadas contribuices para a adesiio coletiva ao Fundo
de Penstes Viva, o qual € gerido pela Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensies, SA ¢ no qual
a Sociedade participa em 3 8% (2018 3.8%).

Us principais pressupostos atuariais utilizados no caloulo das responsabilidades sio como seque:
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bl ME
FFressngisies Feal Fressapnsios. Feal

Ifressupisis lirsumsmin

o cke crsicanmgine saioriul 1. - 2.

Taer dhe erescmmcimn de pemsiies 0 5% - [

Tarat di dksicoatn 151t 1.5% L, 4,9

Tana die ecidingnin do funda 1.51% - s |
Prossuposios dernpraiioos e moedes do avalisgiie

Tabela de ranralidade {1 homens) Y B3A ] - TV RHAME +1

Tabela de smortahidade { Mudhares) 'V §380 +2 - TV RHAHE 2
W i avalingsn aciaarial L - i

A duracio das responsabilidades é de 23,8 anos (2018: 23.6 anog).

i 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o nimero de participantes abrangidos por &ste
plano de pensdes era o sepminte:

2019 2018

Nimere de participantes no Ativo 13 I

As responsabilidades ¢ niveis de cobertura reporidveis a 31 de derembro de 2019 ¢ 2018 sdo
apresentados como sezue:

20019 208
Euros Furos
Adivos! (Responsabilidades) liguidas
reconhecidas cm balanco
Hesponsabilidades - PensGes de reforma
Pessoal ativo | 648 821 | 445 643
Valor do Fundo I 557413 | 454 908
Ativos! (Responsabilidades) liquidas
cm balanco (o0 408) 0 265

D acordo com a politica contabilistica definida na nota 1 k), a Sociedade procede ae cileulo das
responsabilidades com beneficios de reforma anualmente. ir'

| 47
\ |

(v W
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A evolugiio das responsabilidades com pensdes de reforma € analisada como scgue;

2019 1
Eurns Euros
Yalores em 1 de janeirn I 4435 Hhd3 1 432 795
Custos do servics corrente TH323 55 750
Custos dos juros 31804 28 635
(Ganhos) ¢ pendas actuariais
MEe decorrentes dealicrackbe de pressupostos 114 534 { 23 165)
Alteragao de pressupostos (18470 i 48 392)
Valores em 31 de derem bro | 648 821 | 45 h43

A evolugio do valor dos fundos de pensiies nos exercicios ndos em 31 de dezembro de 2019 ¢ 2018

pode ser annlisida como segue:

019 s
Euros Eurns
Valores em 1 de jancirg | 454 g | 464 877
Fendimenta real do fumda 32 008 i 71 594)
Dresvios Finamecirs LR L
Contribuigdes para o fundo = 61 625
Valores em 31 de derembro 1357413 I 454 Q08

A Sociedade efetuou a contribuigio para o fondo de pensiies relativa ao exercicio de 2009 cm janeino de

2020, no valor de Euros 94,019,

05 ativos do fundo de pensiics sho apresentados como sepuc:
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ACEies
Crhnzagies
Imohiliario directo
Liquider

Ot titnlos de rendimento vamdvel

A evolugio dos desvios atvariais em balango pode seranalisada como segue:

Alteracdo de pressuposios
(Cranhos) S perdas de expeiéncia

Desvios acluanais positives [ (negativos)

MY 2018
Furos Eurns
J0% 705 402 824
1087 9% Q22T
J1-55% 45 772
05 037 5 300
3 862 B5 232
I 557 413 1 454 90%
20019 2018
F.uros Furns
(18479 (45 392%
29032 T T
30353 29 334
A

O
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(s custos do periode com penstes de reforma e com beneficios de suide podem ser analisados como

SRR

Custos dos servigos corrontcs

Custos [/ (Proveitos ) dos juros liguidos no saldo da

coberiura das responsabibidades

2009 MR
Enros Enros
TO 333 35 750
[ 204 [ o4y
ELRRE 55 108

A evolugio dos ativos! {responsabilidades) liquidas em balange pode ser analisada nos exercicios findos
€m 31 de dezembro de 20190 ¢ 2008 comao segue:

Mo inicio do cxercicio

Custos|{ Proveitos) dos juros liguidos no saldo da

cobertura das responsabilidades
Contribuigio da Socicdade
Custo do servico comenle
Cirnhosi Perdas) financeiras
Ganhes(( Perdas ) atuariais

Mot do exercicio

TR iR
Curus Euros
9 a5 32 082
204 (% )
a1 625
{70 3235) 155750
70 497 (100 8971
{100 051) T1:557
(%1 Ak ] i 265

Lk pressupostos aluariais temo wm o impacte significative nas  responsabilidades  com  pensdes.
Considerando este impacto. procedeu-se a wna andlise da sensibilidade a uma variagio positiva e 2 uma
variagio negativa de meio ponte percentual no valor das responsabilidades com pensdes cujo impacto é

analisade como sezue:

Amcilise de sensibilidade

Vaxa de desconia (0,23% de vanagio)

Tann dbe erescinenito dos sulisins (0,23% de variagn)
T de crescimento das persioes (0. 23% de vanagio)
Mlonndidegles § 1%0)

Decréscinan

T 201E

Incremeniis e réscima Inercomenls
I-:uru:u-_-! Euras Euras

{5364 Gl 358 LR = 4

44 239 (113 258) 42 344

A S (42 378 RN

1B5 234 frd D3E LR RY

£

Euros

K245
IEIRE T
138 542)

15034

g
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Transacies com partes relacionadas

Conforme definido na 1AS 24, siio consideradas parles relacionadas da Sociedade a5 empresas
detalbadas no quadro seguinte, o Fundo de Pensdes, os membros do Orgio de Administragiio ¢ os
elementos chave de sestio. Para além dos membros do Orgio de Administragio ¢ dos clementos chave
de gesthn sho igualmente consideradas partes relacionadas as pessoss gue Thes o proximas
(relacionamentos familiares) ¢ as entidades por eles controbadas ou em euja pestio exercem influénci
significativa.

A lista das partes relacionadas da Sociedade aprescata-se como segue:

B T imires Parkes Bl e iz

Wpsepia Chorl Aaser gt Miduaaxin 1A Hntin Taskern @ usrvaghe do damo 30

Comza B i Mirsapen (s, cnea eoorosnss hencors 54 In Paeanim - AL

Fusdagio Mo Gl Limonck Prraacho e Yo, Vil

|stmtaran Vida, Cosrmsnzi o Sognies. 5 4 Wi dmeps ©pripanka ik Somnra. B A R

Lazdanag, isnpanams de Sopnea. 8 4 - L o - i il Fruded T barky powm Arrendamema Halby jocaril
whsmpi-Arrrbenca T Fonds de imvesimenin ook b Fodhads pan Amodamenin Halriacires]

i prrclbys o Al e da whrnecpin Anerekareris 18 - Fudo de freouereres bofibane Fodeby paia Arondameris Inhisciazal

Vel ke ! B e i Debaraom i iaiie « nrbhiein s d O it 5 oA

Firrhosm iy Cprdm Fedis Tale Dekrgpig § Rt de Sirirees dmedehiome N 0T

Felane Foee okz S YVotmbes Bty Mhndding B4a "5 XA

Ioad: Livd Bquateam da S fva Leitiu . Srwirilaale Se Sorras Asikens s A

Toad Anndamn Peressn Corgnloe Floricpis oo e, 508
Pliwwa e, Ko irons peid =leme, 5 4

Oipires vty Bl bl in ] ool pin Sopreor, BGFE BN

Barce Mhsepmn Crerl - b Wnds Soceadsde Uniprsact, 3 A By g Wil o - Yerrscdade Ceabors de Foredost e leremmeass, b 4

Bers Creraree S wsdiode de T apiial o lesee, 3.0 M Begin, 5 A

Hedwann - Ciestdn e Actroos S 4 Hremert - Tawnpuoren Wtima leirmeoms, 5 4

[ aatedry Trndndigna «Ferda Expecisl Ircabrrerio rafokdiin Uk sedey Ererpn Bevwnnisbs 51

OW S, AT R e - I de Popendige, B4

Chrmai C'LF Rzlen & 0 Pl - Fardn de brvestaresio bradeliieg Trcka i

Llinica de Serviges M boos Doiprsansabes o Dol 5 4 Promgnl Foveaca Boned - Fuesds d b Fraha buiran Faclesd
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Fm 31 de dezembro de 2019 a decomposicio dos ativos, passivos, custos ¢ proveitos relativos a
aperagdcs realizadas com partes relacionadas com a Sociedade ¢ a seguinte:
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Em 31 de dezembro de 2018 a decomposicio dos ativos, passivos, custos o proveitos relativos a
aperagdes realiradas com partes relacionadas com a Sociedade & a seguinie: ™ f
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(= enstos com a8 Remunerscies ¢ Outros beneficios atribuidos ao Orgdio de Gestio, fiscalimeio ¢ ao
pessoal chave da gestdo bem como as transacOes efctuadas com 0s mesmos, constam na nota 5.

Durante os exercicios de 2009 e 2008, ndo s eleluaram transaeies com o Fundo de Pensoes da
Socicdade,

Justo valor

03 justo valor tem como bise as colagdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis, Caso
eslas ndo existam, como stonlece em muntos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor ¢
estimado através de modelos intemos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa,

Assim, o justa valor oblido encontra-se influenciado pelos parimetros utilizades ne modely de
avaliacio, que necessariamente incorporam alpum pray de subjetividade, ¢ reflete exclusivamente o
walor atribuide aos diferentes instromentos financeiros. Nio consilery, ne entamto, Tatores die naturess
prospetiva, coma por exemplo 2 evolugio fiutura de neEocio,

Nestas condighes. os valores apresentados niio podem ser entendidos como uma estimativa do valor
ccondmice da Sociedade.

De seguida, sao apreseatados os principais métodos ¢ pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos ativos ¢ passivos Mnanceiros:

- Lo ¢ Disponibilidades cm Bancos Cemtrais, Disponibilidades em outras Institmioses de Crédite o
Recursos de outras feseituigoes de € réding

Arendends ad praso extremamente curto associado a csies instrumentos financeiros. o valor de balanga
€ uma razodvel estimativa do seu justo valor.

« frvestimentas desidoy o & matnridade

Estes investimentos estio contabilizados ao custo amortizado liguide de imparidade. O justo valar tein
como base as colagtes de mercado, sempre que estas s¢ encontrem disponivers. Caso estas ndo existam,
o caleuly do justo valor assenta na utilizagio de modelos numéricos, haseados em técnicas de desconto
de Muxo de caixa que. para estimar o justo valor, wiilizam a5 corvas de taxa de juro de mercada
ajustaday pelos Tatores associados, predominantemente o risco de crédito ¢ risca de ligquidez,
determinados de acorde com as condigies de mercado € prazos respetivos.

A decomposicho dos principais ajustamentos acs valores de balango dos ativos ¢ passivos Ananceiros
da Sociedade contabilizados ao valor contabilistico {eusto histérico) ¢ ao Justo valor ¢ apresentada ¢
GO RCETLIE
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O gquadro seguinte resume. por nivies de villorizagho, para cada grupo de alivos ¢ pAssivos finanecirns
da Sociedade, o8 seus justos valores com referéngia a 31 de Dezembro de 2019:
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)} quadro seguinte resume. por niveis de valonzagio, para cada grupo de ativos ¢ passives lnanceinos
da Sociedade, o5 seus pustos valores com referenciaa 31 de Derombro de 201 8;

(W abones capresses am Fues)
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A Sociedade utiliza a segninte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizagio de instrumentos
financeiros (ativos ou passivosk a qual reflete o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados
ulilizmdos e a importancia dos parimetros aplicados na determinagiio da avalisgdo do justo valer do
instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1 O justo valor ¢ determingdo com base em pregos cotados nio ajustados, capturados em
transagdes em mercados atives envolvendo instrumentos financeiros dénlioos aos  Instrumentos a
avaliar. Existindo mais gue um mercado ative para o mesmo instrumento {inanceiro, o preco relevante ¢
o que prevalece no mercado principal do instromento, ou o mercado mais vanlajoso para as quais o
ACEsL0 exasle.

- Nivel 2: O justo valor ¢ apurado a partir de 1éenicas de avaliagio suporiadas cm dados observaveis
em mercados ativos, sgpam dados diretos (precos. Gxas, spreads, etc) ou indiretos (derivados), e
pressupostos de valorzacio semelhantes aos que uma parte ndo relacionads usana na estimativa do
juslo valor do mesmao instrumenta financeiro,

- Nivel 3: 0 justo valor ¢ determinado com base em dados ndo observiveis em mereados ativos; com
recurso 4 lecnicas ¢ pressupostos que os participantes do mercado wtilizariam para avaliar os mesmos
instrumentos, incluindo hipdteses acerca dos riscos inerentes, 3 téenica de avaliagdo wtilizada ¢ sos
gt utihizados ¢ contemplades processos de revisiio da acudade dos valores assim obtidos,

A Sociedade considera um mercado ative para uin dado instruments financeiro, na data de mensuracio,
dependendo do volume de negdeivs ¢ da lguider das operagtes realizadas, da volatilidade relativa dos
precos oodados ¢ da pl'l_'lrlliliﬁl.ll = diﬁpﬂ'lﬂihil[t‘l.ﬂ:de da i|1[br||]ﬂ,¢;]4_:-_ devendo. para o clioime verificar as
seouinies condigies minimas;

- Existéneia de cotagdes didrias frequentes de negociacdo no altimo ano;

- As cotagdes aoima mencionadas alteram-se com regularidade; ¢

- Existem cotagdes executiveis de mais do que uma entidade,

Um parametro utilizado numa téenica de valorieagio ¢ considerado om dade observivel no mereado so
estiverem reunidas as condipoes seouintes:

- Jeoosen valor ¢ determinado num mercado ativo:

- O, se existe um Mereado OTC ¢ ¢ razodvel assumic-se gue se verificam a5 condigoes de mercada

atives, com a excegio da condigio de volumes de negociagdio; ¢, Z
54 r)
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- 1, o valor do parametro pode ser obtido pelo cileulo inverso dos pregos dos instrumentos financeiros
¢ ou derivados onde os restanies parimelros pecessirios & avaliagio micial sde observiiveis num
mercado liguida ou num mereado (OTC que cumprem com os parigralos anteriores.

Ceestdio de riscos

A Sociedade encontra-se exposia a um conjunte de riscos gue poiencialmente podem afetar a sua
atividade. De uma forma geral, os riscos mais significativos a que podem impactar a atividade da
Sociedade s80: (1) o risco de crédito, (11) o nseo de mercado, {iii) o risco de operacional e {iv) o risco de
liquidez, » Consclhe de Administragio monitoriza de vma forma regular estes riscos, tomando as
medidas que considera adequadas para a sua mestio e mitigagdo.

Adaecio da IFRS 16 — Locagaes

Conforme descrito na nota | a), a Sociedade adotou s IFRS 16 — Locagdes em 1 de janeiro de 2009 em
substituicio da IAS 17 — Locacoes. que esteve em vigor até 31 de dezembro de 20018, A IFRS 16 foi
aprovada pela EU) em outubro de 2007, nde lende a SIVIP adotado antecipadamente nenhum dos
requisitos da IFRS 16 em perindos anteriores.

Esta norma estabelece novos requisitos relativamente o dmbite. classiffeagio/reconhecimento ¢
mensuragio de locagies:

- na dtica do locador, as locagfes conlinuam a ser classilicadas como locaghes hinanceras ow locagdes
OREACIONAE ¢

- na Otica do locatario, a norma defing um anico modelo de contabilizagsio de contratos de locagiio, gue
resulta mo reconhecimente de um ativo sob dircite de ose ¢ de um passive da locagio para todos os
contratos de locacde & excegdio das locagdes com um periodo inferior o 12 meses ou para as locaghes
gue incidam sobre atives de valor reduzide em que o locatirio podera oplar pela Bsengdo de
reconhecimento previste na [FRS 16, sendo gue, nesse easo, deverd reconhecer o8 pagamentos de
Incacio associsdos & esses contralos como despesas,

A Sociedade optou por nde aplicar esta norma sos contratos de locagio a curlo privce, menor ou igual a
um ano ¢ aos contratos de locacio enn que o ative subjacente tenha pouca valor, considerando para este
cheito o montante de 5 milhares de curos.

Transigio

Em | de janciro de 2019, a Sociedade elfetucu um levantamento dos contratos existentes a esta data ¢
utilizon o expediente pratico previsto na norma, ste € 50 aplicos a norma a contrates que foram
previgmente identificados como locagdes nos termos da IAS 17 Locagdes ¢ da [FRIC 4.

e acordo eom o preconizado na IFRS 16, a Sociedade aplicou ¢sta norma retrospetivamente com o8
impactos da transicio reconhecidos o 1 de janciro de 2019, Deste modo a informagio comparativa ndo
fini e prussa.

A Sociedade ao utilizar o cxpediente pratico disponivel na transigho para a IFRS 16 reconhecen um
passive de valor presente dos pagamentos futures, ulilizndo wma taxa incremental a data nicial de
aplicacio do normative e o direito de use do ativo subjacente pelo montante do passivo da loeagio.

Os pressupostos considerados na aplicagiio da norma foram os sepuintes:

- prazo te locagdo: foi avaliade o prazo contrato a contrato, no qual cada contrato terd forga excentona.
Ma avaliagdo da [orga cxecutdria sio tidas em consideragiio as clausulas particulares dos contraos hem
como a legislacio vigente refativamente ao Arrendamento Lirbanaos
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- laxa de descomto: foi utilizads a taxa incremental do locatanio. a que corresponde a taxa de
fnancrimmento atual da Socredade, no caso dos imdveis ¢ a taxa de cada um dos contratos. o case de
vialuras; o,

- nao aplicagio da norma aos contratos com wm periodo inlerior a 12 mescs ou para as locagies que
incidam sohre ativos de valor unitirio reduzido (3 mithares de euros).

Tendo por base o trabalho efetusdo, identificou-se que os principais conlratos de locacio abrangidos
por esla norm 530 s contratos sobre hens imaveis (edificio sede) ¢ os relativos a viaturas.

A adocio da norma implica alleragdes nas demonstragdes financeiras da Sociedade. nomeadamente:
- na demonstragio dos resultados:

(i) © registo na rubrnica Juros © cacargos similares  Locagies, incluida no agregado Margem
[inanceim, do gasto de juros relative aos passivos da locacdo, conforme referido na nota 2:

(31 € registo em rubrica Rendas ¢ alugueres, incluida no agrepado Gastos gerais adminisirativos, dos
momtanics dos contratos for dos limiles considerados para aplicagio da IFRS 16, nomeadamente 0s
contratos de locagdio de curto prazo ¢ o contrntos de locagfio de atives de baixo valor, conforme
referido na nota 6; e

{iin) O3 registo na rubrica Alivos sob direito de uso, ingluida no agresado Depreciagdes ¢ amorlizaches
do pericdo, do custo de depreciagho dos ativos sob direito de uso, conforme referido na nota 7.

- miy halanga:
(1} €F reconheécimento na rubrica Ativos sob direito de uso. incluida no agrepado Outros ativos
tangiveiz, dos ativos sob direite de uso, conforme referido na nota 12 &
(11} O reconhecimento na rubrica Passivos da locacio, incluida no agregado Outros passivos, do valor
dos passivos de locagdo reconhecidos. conforme referido na nota 16.

- i demonstragio dos Tuxos de caixa, a rubrica Fluxos de caixa de atividades operacionais:

- Pagamentos de caixa a fornecedores inclui monlantes relativos a contratos de locagio de eunto prazo ¢
a contratos de locagio de ativos de baixo valor ¢ a mibrica Outros activos e passivos operscionais inclui
momtantes relalives a pagamentos de partes de capital do passivo de locagies, conforme detalhado na
Demmstracio dos fTuxos de caxa.

Atc 31 dezembro de 2018, ¢ de acordo com a 1AS 17, todos os pagamentos de locagtes operscionais
realizados foram apresentados comao fluxos de caixa de atividades operacionais, Com a adocdo da IFRS
16, houve uma mudangs dos fluxos de eaixa liguidos perados pelas atividades operacionais para os
Huxos de caixa liquidos gerados pelas operacbes de Muxos de caixa de atividades de financiamento, A
adogio da IFRS 16 ndo teve impacto nos fluxes de eaixa liquidos da Sociedade.

A reconciliagie entre o5 saldos de balango em 31 de dezembro de 2018 ¢ o8 saldos de balanco em 1 de
Janeiro de 20019, de acordo com a IFRS 16, encontram-se detalhados conforme segue:
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Ativer

Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrazs
Disponibilidades em outras instituigdes de cnedito
Crutros ativos financeiros ac custe amorizado
Chifros aEivos langives

ALivos iniangiveis

Abvos por mposios correnbes

Owitros ativos

Total do Alivo

Passiver
Massivios por Impostos cormenics
Chutrog passivos
Total do Passiva
Capitaiv Priprios
Capatal
Outras reservis ¢ resultados transitados
Fesultado lgquido do cxercicio

Total dos Capitais Proprios

[ Vakisres expressns om LEoros)

1A 17 Impacin IFRS 1

3LIZ2018  IFRS 16 OLOL.2019
820 820
I 287 048 - | 28T (48
I 555 586 - 1 555 K86
7954 189 527 197 481
172414 8, 172 414
287 193 = 287 193
WIRIT (333D 278 485
3593 132 186 195 3779 327
48 229 - 18224
419 222 186 195 a5 417
367451 186 195 653 646
| 200 000 3 I 2040 000
| §14 426 | 814 426
[11 255 - 11255
3125681 - 3125 681
1593 132 186195 3779 327

27 Normas contabilisticas e interpretacics recentemente emitidas

As normas contabilisticas ¢ inferpretacies recentemente emitidas que entraram em vigor ¢ gue a
Sociedade aplicou na claboracio das snas demonstracies financcivas, 550 as seguintes:

IFRS 16 - Locagaes

O 1ASE cmitin, em 13 de Janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locagdes, de aplicagio obrigatoria em
periodos que se nicicm em ou apds 1 de Janciro de 2009, A norma foi endossada na Unido Evropeia
pelo Regzulamento da Comissiio Europeia n.® 198672017, de 31 de Outubro. A sua adogio antecipada &
permitida desde que adotada igualmente a IFRS 15, Esta norma tevoga a norma JAS 17 - Locagdes,

A IFRS 16 retira a classificacio das locagies como operacionais ou financeiras {para o locador — o
clicnte do leasing). tratando todas as lbcaghes comao financeiras.

Locagies de cuno-praze (menos de 12 meses) e locaghes de ativos de baixo valor (como compatadores

pessoais) o isentos de aplicacio dos requisitos da noma.
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TERIC 23 — Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimenios

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 wna interpretagio sobre como lidar, contabilisticamente, com
incertesas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente guando a legislagio
lscal impde que seja feito um pagamento is Autoridades no dmbito de uma disputa fiseal ¢ a entidade
lenciona recorrer do entendimento em guestio que levou a fazer 1al PaSmenie.

A interpretag o veio definir que o pagamento pode ser considerado um arivo de IMposte, Case S8
relalive 3 impostos sobre o rendimento, nes termos da IAS 12 aplicando-se o eritério da perobabi lidade
definido pela norma quanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a matéria de disputa em
LS.

Messe contexto a entidade pode wiilizar ¢ método do montante mais provavel ou, caso a resolugiio possa
ditar intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.,

A IFRIC 23 foi adotada pela Regulamento da Comissdio EU 20181595, de 23 de Outubro sendo dé
aplicagio obrigatdna para os exercicios que se iniciem ¢m oo apds | de Janciro de 2019 podendo ser
adotada anfecipadamente,

Estas modificagfics ndo tiveram impacto relevante nas demonstraches financeiras da Sociedade

Caracteristicas de pre-pagamento com compensagcio negativa {alteracio @ IFRS 9)

Ativos financeiros que contenham caracteristicas de pré-pagamento com compensagio negative podem
agora ser mensursdos ao custo amortizade ou ao justo valer atcavés de rendimento mtegral (O] se
cumprirem os eritcrios relevantes da IFRS 9. 0 1ASB clarificou igualmente que 8 IFRS 9 exize ans
preparadores o recaleule do custo amortizado da modilicagio de passivos Mnanceiros pelo desconto dog
Muxos de caixa conlratuais usando a taxa de Jure efetiva original {EIR) sendo reconhecida qualqoer
ajustamente por via de resultados do perfodo {alinhands o procedimento J4 exigido pama o5 atives
financerros). Fsta alteragho foi adotada pela Resulomento EU 2018498 da Comissio sendo de
implementagio obrigaloria para 0s exercicios que se iniciem em o apds 1 de Janeiro de 2019, com
adogio antecipada permitida,

Estas modificagdes nido tiveram impacto relevante nas demonsiraces financeiras da Sociedade,

Os melhoramentos do cicle 2015-2017, emiiidos pelo IASE em 12 de Dezembro de 2017 introdusem
alieragdes, com data efetiva para periodos que se iniciem em ou apos | de Janeiro de 2019, is normas
IFRS 3 {remensuragio da participacio anteriommente detida como operagin conjunta quande obtém
controlo sobre o negdcio), IFRS 11 (ndo remensuracio da parlicipagio anteriormente detida na
operscio conjunta quandoe obtém controlo conjunto sobre o neadcio), 1AS 12 {contabilizacio de todas
a5 consequéacias fscais do pagamento de dividendos de forma consistente), 1AS 23 [fratamento coma
empréstimos geral qualquer empréstimo originalmente efetuado para desenvolver wm ativo guanda esre
s lorna apto para ubilizacie ou venda),

Interesses de longe prage em Associadas ¢ Empreendimentos conjumtes (4 frerogdio i LAN 28

bm outubro de 2017, o IASE emitiu ahteragdes & 1AS 28 relativamente a participagies de longo prago
eem associadas ¢ empreemdimentos conjuntos.

As alteragies esclarccem que a IFRS 9 aplica-se 2 instrumentos financeims em associadas ou
empreendimentos conjuntos aos quais o métado de equivaléneia patrimonial ndo ¢ aplicado, incluintinf._r._,_,d_.

interesses de longo prazo, i
N | }I 55 ]f’
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As alteragies devem ser aplicadas retrospetivamente nos periodos anuais com inicio em owapos | de
janciro de 2019,

Lstas modificagdies nio tiveram impacto relevante nas demonstragiics [anceiras da Sociedade,

Alteragies, cortes on lguidagdes do plana de beneficios atribuidos (alteragies a IAS 19}

Fm fevercira de 2018, o IASE emitiu alieragdes 4 1AS 19, As alteragGes esclarecem a contabilizagio
quando acorre uma alterac@o, redugiio ou liquidagdo no plano de benelicios atribuidos.

As allerages agora especificam gue uma entidade deve wsar o5 pressupestos  atualizados da
remensuracio de seu passivo de beneficio definido liquide (ative) para determanar o custe atval do
servigo e os jures liguidos para o restante do periodo de relato apds a mudanga no plano.

Das alteracoes resulta uma alocacde diferente do rendimento integral total entre custo do servigo, juros
¢ puitro rendimento integral.

As alteragies aplicam-se prospectivamenie a alteragbes. cortes ou liquidagies de planos de benehicios
atribuidos que ocorram ne ou apds o inicio do primeiro pericdo de relato anual que comece em ou apos

| de janciro de 2019

Estas modificastes nio liveram impacto relevanie nas demonstraghes financerras da Sociedade.

A Sociedade decidiu_optar _pela_ndo_aplicacio  aptecipada  das  seguinles normas  efon
inferpretacoes, gpdotadas pela Unide Europeia:

Definicdo de Moteriolidade {alreragies a 1AS 1 e 145 §)

Em 31 de outubro de 2018, o IASE emitiv alteractes & sua definicio de materialidade para facilitar as
empresas a fazer julzamentos de materialidade.

As alleragoes consistem em (2) substituir o termo “puder influenciar™ por “puder ruoavelmente
considerar que poderd influenciar™ (b} incluir 0 conceito de "ocultagdio™ juntamente com us conceitos
de “omissio” e "distorgie"” de informagiio na definigio de materialidade; (¢) esclarecer que os “ulenles™
referidos sfo os principais ulenies das demonstragies financeims de carieter geral refendas na Estrutura
Conceptual: ¢ (d) alinhar a definicio de materialidade entre as publicagles IFRS.

A definigie alterada de matcrialidade afirma, portanto, que “A informacio ¢ material se se puder
razoavelmente considerar que a sua omissao, distorcio ou ocultagio podera influenciar as decisdes que
o5 utentes primarios das demonstragies financeiras de carater geral tomardo com base nessas mesmas
demonstragics financeiras, que formecem a informagio’ financeira respeitanie a uma determinada
entidade que relata,”™

As alteractes sio efetivas a partir de 1 de janeiro de 2020, mas podem ser aplicadas antecipadamente.

Alteracies ay referénciay 4 exirutura conceprual nas normas IFRS 9
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Em margo de 2018 o IASE emitiv um conunto: abrangente de conceitos para reporle financeiro, &
Estrutura Conceptual revista para reporte financeiro {Estrutura Conceptual), que visa atwalizar, nas
normas existentes, as reforéncias ¢ citagbes da versiio existenie da Estrutura Concepiual ou da versio
que ot substituida em 2000, substituindo-as pur referéncias 4 Estrutura Conceptual revisea,

A Estrutura Conceptual revista teme data efetiva de adogio de 1 de javeiro de 2020 - com adogio
antecipada permitida - para empresas que usam a Estrutura Conceptual para desenvolver politicas
contabilisticas quando nenhuma norma 1FRS se aplica a uma transagiio especifica.

Reformi de referenciais de Tava de Jure falicragies a IFRS 9, IAS 39 ¢ IFRS 7)

Em 26 de sctembro de 2019, o IASB emitiv alicragdes 3 IFRS 9. IAS 39 ¢ [FRS 7. As alteracies
madificam alguns requisites especifices de contabilidade de cobertura para aliviar os eleitos potenciais
da ncertera causada pela reforma da IBOR, Akm disse, as alieracdes EXIECIN que as cmpresas
fomecam imformactes adicionais aos investidores sobre as suas relagies de coberura, que sejam
diretamente afetsdas por cssas incertezas.

As alteragles Tormecem exceghies para que a5 entidades apliguem os requisitos de contabilidade de
coberiura, assumindo que o indice de referéncia da taxa de jure, em que se baseiam o risco coberto ou
08 fuxos de caixa cobertos do itemn coberto ou o Auxos de caixa do instrumento de coberlurs. ndo sCja
alterado coma resultado da reforma da IBOR. As excegdes propostas aplicame-se apenas aos roquisitos
de contabilidade de cobertura e as aleragies ndo proporcionam alivie de outras CONSEOUENCias
decomentes da relorma do benchmark da taxa de juro.

As alteragoes sio de dmbito limitado. Se uma relagio de cobertura deixar de cumprie com os requisitos
de comtabilidade de cobertura por outros motivos que ndo os especificados nas altcracies. a
descontinuagio da contabilidade de coberiura cominus a ser necessédria,

Alem disso. as alleragdes esclarecem que. se uma entidade desizner fluxes de caixa baseados em
benchmark de taxa de juro como o iem coberto numia cobertura de fluxe de caixa, a eéntidade ndo
assumird, com o objetva de medir a inelicicia da coberura, que a substitpiciio esperada do benchmark
de taxa de juro por wma taxa de referéncia alernativa resultard num fluxo de caixa nulo apds a
substituicfio, O ganhe ou a perda de cobertura deve ser mensurado usande os Muxos de caixa baseados
em benchmark de taxa de juro ao aplicar uma teenica de valor presente, descontada 2 uma taxa de
desconto de mercadoe que reflete as expectativas dos participantes do mercado sobre a incertesa
resultante da reforma,

As alteragies sho obrigatorias para todas as relagics de cobertura ds quais as excecties sio apliciiveis.

As alleraglics em wma data efetiva de adogiio de periodos anuais iniciados em o apids 1 de janciro de
2020, E permitida « adocio antecipada. As alleragies sio aplicadas retrospetivamente &s relagtes de
cobertura existentes no inicie do periodo de relatorio em que a entidade aphea a5 alteragdes pela
primicira ve ¢ a0 ganho ou perda reconhecidos em rendimento intearal no inicio do periodo em que a
entidade aplica pela primeira vez as alteragtes (isto ¢, mesmo gue o periodo de relato ndo seja um
periodo anual ).
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Normas, alteraciies ¢ interpretacies emitidas mas ainda nio efetivas para a Sociedade:

IFRS 17 — Contratos de Sesuro

Esta Norma nao ¢ aplicivel para a Sociedade.

Defimicin de Negocio (altevagdes & IFRS 3 Conceniracdo de Negidcios)
Em 22 de outubro de 2018, o IASE emitin as alteragtes i sua delinigio de negdcio,

As alteragdes esclarecem que, para ser considerado um negdeio, um conjunto adguirido de atividades ¢
ativos deve incluir, no minimo, um mpul & um processo substantive que. juntos, contribuam
significalivamente para a capacidade de criar outpuis. As alieragdes também esclarccem que um
conjunte de atividedes ¢ atives pode se gualificar como um negacio sem incluir todos os inputs ¢
PrOCessos necessanios para criar outputs, ou incluindo os proprios owtpuis, substituinde o termo
“capacidade de criar outputs™ por “capacidade de contribuir para a eriagiio de outputs .

Deixa de ser necessirio avaliar se os participantes do mercado sio capares de substituir inputs ou
processos omissos (por excmplo, integrando as atividades ¢ ativos adquiridos) ¢ continuar produzindo
outpuls. As alteraghes concentram-se em s¢ os inputs adquiridos e os processos substantivos adguiridos.
Junios, contriboem significativamente para a capacidade de criar outputs,

As alteragies devem ser aplicadas as transagdes cuja data de aguisigio seja em ou apés o inicio do
primeira periodo de reporte anual com inicio em ou apis | de Janecire de 2020, sendo permitida a
aplicagio antecipada. Se as entidades aplicorem as alleracdes antceipadamente, devem divelgar esse
[ET= 178

Clanficacio dos requisitos de classificagio de passivos coma corrente ou ndio corrente {alteragies i IAS
| — Apreseatacio das Demonstragtes Financeiras)

(O TASB emiatiu em 23 de janeiro de 2020 wma alleracdo 4 1AS | Apresentacio das Demonstraches
Financeiras pars clarficar coma classificar divida e outros passivos como corrente e ndo corrente,

As alleraghes visam promover a consisténcia na aplicacio dos requisitos com o objetivo de ajudar as
empresas a determinar se, na demonstragio da posigao financeira, divida ou owros passivos com data
de liquidagio incerta devemn ser classilicados como cormrentes (a liquidar ou potencialmente a liquidar no
prazo de um ano) ou ndo correntes. As alleragbes incluem esclarecimentos sobre o5 requisitos de
classificagiio de divida que uma empresa pode liquidar convertendo em capital.

Esta alteracio ¢ efetiva para perindos apos 1 de janeiro de 2022

Acontecimentos apos data de balango

Apds a data de balango ¢ antes das demonstragtes financeiras lerem sido autorizadas para emissao, nio
se verifiearam transagles e/ou acontecimentos relevantes que mercgam releviineia de divulgagiio.







LISTA DE PRESENCAS RELATIVA A ASSEMBLEIA GERAL UNIVERSAL

DO DIA 28 DE MAIO DE 2020

Estiveram presentes os seguintes accionistas:

I

I

4°,

Virgilio Manuel Boavista Lima, residente na Rua Manuel Martins Alves, n°
138, em Santo Estevao, em representagio do MONTEPIO GERAL —
ASSOCIACAO MUTUALISTA, detentor de 239.655 ac¢des, no valor
nominal de € 5 (cinco Euros) cada

/ [b é/k&i

Virgilio Mdnuel Boav1sta Lima, residente na Rua Manuel Martins Alves, n°
138, em Santo Estevdo, em representacio da CAIXA ECONOMICA
MONTEPIO GERAL, detentor de 300 ac¢des, no valor nominal de € 5 (cinco

Euros) cada.
~
Jig b

Virgilio Manuel Boavista Lima, residente na Rua Manuel Martins Alves. n°
138, em Santo [Estevdo, em representacio da FUNDACAO MONTEPIO
GERAL, detentor de 15 acgdes, ne valor nominal de € 5 (cinco Euros) cada.

Z_&gﬂ[’ WL

Virgilio Manuel Boavista Lima, residente na Rua Manuel Martins Alves, n°
138, em Santo Estevdo, em representacio da LUSITANIA VIDA -
COMPANHIA DE SEGUROS, S. A , detentor de 15 acgdes, no valor nominal

de € 5 (cinco Euros) cada.
Y/WZ JW(,

Virgilio Manuel Boavista Lima, residente na Rua Manuel Martins Alves, n°
138, em Santo Estevao, em representagdo da LUSITANIA — COMPANHIA
DE SEGUROS, S.A detentor, de 15 acgdes, no valor nominal de € 5 (cinco

Euros) cada.
/
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da Montepio Gestéo de Activos -
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. (a Entidade), que
compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de
3.527.617 euros e um total de capital proprio de 2.778.352 euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 205.896 euros), a demonstracéo dos resultados, a
demonstracdo do rendimento integral, a demonstracéo das alteragdes no capital
proprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as
notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos 0s aspetos materiais, a posicéo financeira da
Montepio Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento,
S.A. em 31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao
descritas na seccéo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao.

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
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International”), uma entidade suica. Matriculada na Conservatoéria do registo Comercial de Lisboa sob o N°
PT 502 161 078



Responsabilidades do 6rgéo de gestéo e do 6rgéo de fiscalizacdo pelas
demonstragdes financeiras

O 6rgao de gestéo é responsavel pela:

= preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Uniédo Europeia;

= elaboragéo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manutencgdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a
fraude ou erro;

= adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
guando aplicavel, as matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e
divulgacado da informacéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga
razoavel € um nivel elevado de seguranca mas nao é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material
guando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= jdentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstracdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a hossa opinido. O risco
de nédo detetar uma distorcdo material devido a fraude € maior do que o risco de
ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declara¢des ou
sobreposi¢éo ao controlo interno;

= obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade;



avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacées feitas pelo 6rgédo de gestéo;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestéo, do pressuposto da

continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam
suscitar davidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atencéo no nosso relatério para as divulgacdes

relacionadas incluidas nas demonstracgdes financeiras ou, caso essas divulgacdes

néo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusfes séo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,

acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

= avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstra¢cfes
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstra¢des financeiras

representam as transacdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma

apresentacao apropriada; e,

= comunicamos com o0s encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de

fiscalizac&o, entre outros assuntos, o ambito e o calendéario planeado da auditoria,

e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacéo
constante do relatdrio de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, al. €) do Cddigo das Sociedades

Comerciais, somos de parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com
0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacgéo nele constante

€ concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o

conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificAmos incorre¢cdes materiais.

20 de marco de

E . f’flw

KPMG & ASsociados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Hugo Jorge Goncalves Claudio (ROC n.° 1597)
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PARECER DO CONSELHO FISCAL AO EXERCICIO DE 2019

~

-

O Consclho Fiscal nos termos regulamentares ¢ das suas competéndas
estatutirias apreciou o Relatéro de Gestio ¢ Contas referentes ao exercicio
findo em 31 dc dezembro de 2019 da Montepio Gestio de Activos —
Seciedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. preparados
pelo Conselho de Administracio e a Cemificacio Legal das Contas elaborada
pela KPMG & Assodados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
(“KPMG?”), emitidos sem reservas nem énfases.

O Conselho Fiscal acompanhou a preparacio do Relatéro de Gestio e
Contas, claborado de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
nomeadamente a respetiva versdo final aprovada pelo Consdho  de
Administracio. Para a preparagio do parecer, o Conselho Fiscal reuniu com
o Consclho de Administragio, com o Administrador Executivo e com o
responsavel pela Area de Operagbes/”Back Office” e com o Revisor Oficial
de Conras, tendo soliatado todas as mformacoes ¢ esclarecimentos que
considerou relevantes para dar cumprimento s normas legais e estatutirias
apliciveis.

Os membros do Consclho Fiscal declaram que, tanto quanto é do seu
conhecimento, a informagio financeira foi elaborada em conformidade com
as normas conwbilisticas apliciveis, dando uma imagem verdadeia c
apropriada da situagio patamonial e financeira ¢ dos resultados da Sociedade
¢ que o Relatério de Gestio ¢ Contas contém uma descri¢io do negocio e dos
1iscos associados mais relevantes para a Sociedade.

Em resulrado dos mabalhos cfectuados. o Conselho Fiseal concorda com o
teor da Cerificacio Legal das Contas elaborado pela KPMG, e di parecer
favoravel ao Relatério de Gestio e Contas da Sociedade do excrcido findo
em 31 de dezembro de 2019, aprovados em 27 de feverciro de 2020, pelo
Consclho de Administracio.

N



5. Face 20 exposto, o Consclho Fiscal ¢ de parecer que a Assembleia Geral da
Montepio Gestio dc Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Invesumento Mobilidrio, S.A. aprove:

2 O Relatéro de Gestio ¢ os restantes documentos de prestagio de
contas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, com a revisio
do ponto 1 do Relaténrio — “EEnquadramento da atividade™, logo que as
atuais condicoes de excecionalidade o permitam; e,

b. A proposta do Conselho de Administracio da transferéncia do
resultado liquido negativo apurado relanvo ao cxercicio de 2019, no
montante de 205.896,18 euros, para Outras reservas.

Iisboa, 20 de marco de 2020

Vs Mpaidie b o Cale 2

Pedro Alexandre da Rosa Corte Real (Presidente)

U
Antonio Dias Sequeira (Vogal)

/
LA
AL

Rui Mafriel Sainhas de Oliveira (Vogal)




Montepio

Aos vinte ¢ oito dias do més de maio de dois mil e vinte, pelas catorze horas e
trinta minutes, na Rua do Carmo, n.°42, 6° andar, em Lisboa, por a sede
social ndo dispor de instalagées que permitam a reuniio em condigoes
satisfatérias, reuniram em Assembleia Geral Anual, os acionistas da sociedade
denominada Montepio Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A. (de ora em diante designada por “Sociedade”),
com sede Rua do Carmo, n.°42, 7° andar, sala D, em Lisboa, registada na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero unico de
matricula e pessoa coletiva 502608722, com o capital social de um milhao e
duzentos mil euros, encontrando-se representados acionistas que representam
a totalidade do capital social, conforme lista de presengas que fica arquivada
na Sociedade, —---rmmomm el
Presidiu aos trabalhos o Senhor Doutor Eduardo José da Silva Farinha, na
sua qualidade de Presidente da Mesa da Assembleia Geral, coadjuvado pelo
Senhor Doutor Anténio Pedro Sa Alves Sameiro, na sua qualidade de Vice-
Presidente da Mesa da Assembleia Geral e pelo Senhor Doutor Rui Pedro Braz
Marques Heitor, na sua qualidade de Secretario da Mesa da Assembleia Geral.
Encontrava-se presente o Senhor Doutor Virgilio Manuel Boavista Lima, em
representacdo dos seguintes acionistas: a) Montepio Geral — Associacio
Mutualista; b) Caixa Econémica Montepio Geral; ¢) Fundaciao Montepio Geral;
d) Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. e ¢) Lusitidnia - Companhia de
Seguros, S.A, conforme cartas mandadeiras que ficam anexas a presente Acta,
estando assim representados acionistas que, no seu conjunto, perfazem 100%

do capital social da Sociedade.----------- ---- --- s

Encontravam-se ainda presentes, o Senhor Doutor José Anténio Fonseca
Gongalves, Vogal do Conselho de Administragéo, o Senhor Doutor Rui Manuel
Sainhas de Oliveira, vogal do Conselho Fiscal da sociedade, o Senhor Doutor
Hugo Jorge Gongalves Claudio, em representacac do Fiscal Unico da
sociedade, - KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais de

Contas, S.A, ¢ também o Senhor Doutor José Maria Camara como assessor

técnico especialmente convidado.------ 49 e

Montepio Gestao de Activos — SGFI, S.A.

Av. de Berna, n.° 10 - 3° - 1050-040 Lisboa - T: 210416 002 - F: 210 416 006
Nomero Unico de Matricula e Pessoa Colectiva: 502 608 722 - Capital Social: € 1.200.000



Montepio

O Senhor Presidente da Mesa declarou verificada a presenca suficiente de
poderes de representacéo, tanto para deliberar reunir em Assembleia Geral
Universal, como para aprovar a respetiva Ordem de Trabalhos e para discutir, A,
propor e deliberar sobre os diversos pontos que a integram, foi perguntado ao
representante dos acionistas se queria constituir-se em Assembleia Geral e
deliberar com a seguinte Ordem de Trabalhos:———-----=mmmmo oo
1° Discutir e deliberar sobre o Relatério de Gestdo e as Contas do Exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2019, apresentados pelo Conselho de Administracdo,
bem como sobre o Relatério e Parecer do Conselho Fiscal e demais documentos

de prestagdo de contas;

2° Discutir e deliberar sobre a proposta de aplicagdo dos resultados

apresentados pelo Conselho de Administracdo; e

3° Proceder a apreciacdo geral da Administracdo e Fiscalizacdo da Sociedade; --
4° Deliberar sobre a Declaracao da Comissdo de Vencimentos relativa a politica
de remuneragdo dos membros dos 6rgéios de administragdo e de fiscaliza¢do;—-

&° Eleicdo dos Corpos Sociais para o triénio 2020-2022;

6° Deliberar sobre a altera¢do do objeto social da sociedade, retirando do
mesmo a gestao de fundos de capital de risco, e com consequente alteracdo da
redacdo do n.° 1 do artigo 2.° dos Estatutos da Sociedade; —————— v

7° Deliberar sobre quaisquer outros assuntos de interesse para a Sociedade------

O Senhor Doutor Virgilio Boavista Lima, na qualidade em que intervém,
afirmou entido que era vontade dos acionistas seus representados, que
perfazem 100 % do capital social da sociedade, reunir em assembleia geral
com a ordem de trabalhos proposta pelo Senhor Presidente da Mesa da
Assembleia Geral, tudo nos termos do disposto no artigo 54° do Cédigo das

Sociedades Comerciais.----------- e ---- ---- --

Em consequéncia, passou-se, a apreciacdo dos diferentes pontos previstos na
Ordem de Trabalhos.----ce---mmememmmmeee- ---- e e

Entrande no primeiro ponto, foi solicitada a palavra pelo Senhor Doutor
Virgilio Boavista Lima, que fez uma breve exposicao sobre a atividade da
sociedade no exercicio de 2019, informando que por ineréncia de funcdes
acompanha de muito perto a atividade desenvolvida pelo Conselho de

Administracao € que os acionistas ses(fonsideraln devidamente informados.

Montepio Gestdo de Activos - SGFI, 5.A.

Av. de Berna, n® 10 - 3° -+ 1050-040 Lishoa - T: 210416 002 - F: 210 416 006
Namero Unico de Matricula e Pessoa Colectiva: 502 608 722 - Capital Social: € 1.200 000
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Montepio / &\
Como mais ninguém pretendeu usar da palavra, finda esta apresentacao foi
posta & votacao, a proposta do Conselho Fiscal de aprovagao do Relatéorio de
Gestdo e das Contas do Exercicio, findo em 31 de Dezembro de 2019,
apresentados pelo Conselho de Administracao, ¢ o Relatério e Parecer do (:6)‘

Conselho Fiscal, referente ao mesmo exercicio. Esta proposta foi aprovada,

pelo representante dos acionistas titulares de 100% do capital da Sociedade.--

No que respeita ao segundo ponto da Ordem de Trabalhos, foi apresentada
uma proposta pelo Conselho de Administraciao da sociedade, de aplicacao do
resultado liquide negativo de € 205.896,18 (duzentos e cinco mil e oitocentos e
noventa ¢ seis euros € dezoito céntimos) na ribrica de outras reservas
proposta esta de que o Conselho Fiscal propunha a aprovacao. No ambito
deste ponto foi solicitada a palavra pelo Senhor Doutor Hugo Jorge Gongalves
Claudio, em representacao do Fiscal Unico da sociedade, tendo o mesmo
explicado que a sociedade tem reservas suficientes para absorver este valor,
pelo que a proposta apresentada leva a uma situagéo neutra sem qualquer
impacto, sendo mais aconselhavel do que levar aquele valor a resultados
transitados. E porque ninguém pretendeu usar da palavra, foi colocada a
votagdo a Proposta de Aplicacdo de Resultados, que foi aprovada, pelo

representante dos acionistas titulares de 100% do capital da Sociedade.--~-----

No que respeita ao terceiro ponto da Ordem de Trabalhos a Assembleia Geral
deliberou, através do representante dos acionistas titulares de 100% do capital
da Sociedade, aprovar a atividade desenvolvida pelo Conselho de
Administragdo € pelo Conselho Fiscal no exercicio de dois mil e dezanove. A
Assembleia Geral deliberou ainda, pela mesma forma, aprovar um voto de
confian¢a e de louvor ao Conselho de Administraciao e a cada um dos seus
memmbros, votos esses extensivos ao Conselho Fiscal, pelo trabalho prestado
no exercicio de dois mil e dezanove. No ambito deste ponto foi solicitada a
palavra pelo Senhor Doutor Virgilio Manuel Boavista Lima, que sublinhou a
circunstancia do exercicio de 2019 se ter revelado atipico e do Conselho de
Administracao ter sido obrigado a fazer elevados investimentos, o que explica
os resultados negativos verificados. Nao obstante, os acionistas que representa
reconhecem e louvam o trabalho prestado pelos érgaos sociais durante o

exercicio de 2010, oo

Entrando no quarto ponto da Ordem de Trabalhos, o Senhor Doutor Virgilio

Manuel Boavista Lima, na qualidade &P que intervém, aprovou a Declaracao

Montepio Gestdo de Activos - SGFI, S.A.

Av. de Berna, n.® 10 - 3° - 1050-040 Lisboa - T: 210416 002 - F: 210 416 006
tamero Unico de Matricula e Pessoa Colectiva: 502 608 722 - Capital Sociak € 1.200.000



Montepio ctivo
da Comissao de Vencimentos relativa a Politica de Remuneracées dos Orgads

de Administragédo e de Fiscalizacdo da Sociedade. A Declaracao da Comiss

de Vencimentos sobre a Politica de Remuneracdo em causa tem o seguiftg

“DECLARACAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS
ORGAOS DE ADMINISTRACAO E DE FISCALIZACAO

1. A politica de remuneracao dos membros dos érgios de administracdo e fiscalizagao
da Montepio Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento

Coletivo, S.A. tem por base o disposto nas seguintes fontes normativas:
-Lei n.® 2872009, de 19 de Junho;

-Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC), aprovado em anexo a
Lei n° 16/2015, de 24 de fevereiro, conforme republicado pelo Decreto-Lei n.®
144720109, de 23 de Setembro;

-Regulamento n.® 4/2013 e o novo Cédigo de Governo das Sociedades da CMVM de
2010 {"Recomendac¢ées”).

2. As regras genéricas e fundamentais da politica de remuneracdo sdo fixadas pela

Assembleia Geral, nao havendo recurso nestas matérias a consultores externos.

3. O desempenho dos 6rgdos de administracdo e fiscalizagGo é apreciado pela

Assembleia Geral,

4. Os membros do orgdo de administracao e de fiscalizacdo poderdo ou ndao receber

remuneracdo, consoante o que for deliberado pela Comissdo de Vencimentos.,

5. A remunerac@o dos membros do érgao de administracdo e de fiscalizacdo, quando
deliberadas pela Comissao de Vencimentos, obedecerdo, nomeadamente, aos seguintes
principios:

a) Enquadrar-se nas diretrizes da Sociedade que foram formuladas de acordo com as

praticas existentes no setor e com as prdticas do Grupo;

b) Ter em conta os interesses a longo prazo da Instituicdo, a competitividade e em

consideracdo as praticas do mercado e equidade;

¢) Ter em conta o nivel dos resultados obtidos e de sustentabilidade no crescimento do

negdécio.
6. A politica remuneratéria dos membros do érgio de administracdo é a seguinte:

a} Aos administradores que a deliberacdo da Comissdo de Vencimentos atribua uma
remuneracdo, essa remunerac¢o serd fixa, determinada em termos anuais e paga

mensalmente, acrescida dos respetivos subsidios de férias e de Natal;
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Montepio tivos V

; /i
b) Eventualmente, atribuir uma remuneracao variavel que nunca poderd exceder QU%ﬁa

reruneracdo fixa anual;

¢} Atribuir aos membros do Conselho Fiscal, consoante deliberacdo da Comissdo de
Vencimentos, uma remunera¢do fixa, determinada em termos anuais e paga

trimestralmente,

7. A sociedade nao detém participacdes sociais em outras sociedades, ndo sendo,

portanto, devidas remuneragées por exercicio de fungées de gestao noutras entidades,

8. Ndo existem, a favor dos membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizacédo,
sistemas de participaca@o nos lucros, de atribuicdo de prémios anuais ou outros

beneficios, ainda que ndo pecunidarios.

9. A remuneragdo do ROC é determinada anualmente, paga em parcelas trimestrais, de
acordo com as condigbes estabelecidas no contrato de prestacido de servicos, podendo

ser atualizada anualmente através de acordo escrito”

Em relagdo ao quinto ponto da Ordem de Trabalhos, o Senhor Doutor Virgilio
Manuel Boavista Lima, na qualidade em que intervém, comegou por
apresentar os agradecimentos aos membros cessantes dos oOrgaos sociais,
particularmente ao trabalho desenvolvido pela KPMG & ASSOCIADOS,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, $.A, ao longo de uma década,
sublinhando que as alteragdes regulamentares e de supervisao determinaram
que o Conselho Fiscal tenha indicado a PricewaterhouseCoopers & Associados

para o desempenho das fungdes de Fiscal Unico, conforme documento que fica

anexo a presente ata,--------------mmmmmmm e -—--

Findas estas consideragdes, o Senhor Doutor Virgilio Manuel Boavista Lima
em nome das suas representadas, apresentou e aprovou uma proposta de
composi¢do dos orgdos sociais ¢ da Comissao de Vencimentos, tendo sido
eleitos para o triénio 2020-2022, os seguintes titulares dos Orgiaos Sociais e

da Comissao de Vencimentos:

Mesa da Assembleia Geral:

Presidente: Senhor Doutor Antonio Pedro de Sa Alves Sameiro;
Vice-Presidente: Senhor Doutor José Maria Camara;
Secretario: Senhor Doutor Rui Pedro Bras Matos Heitor;

Conselho de Administracao:

33
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Montepio j/d

Presidente (nao executivo]: Montepio Geral Associacdo Mutualisf,

representado pelo Senhor Doutor Virgilio Manuel Boavista Lima

Vogal (executivo): Senhor Doutor Rui Miguel Alves Eugénio de Sousa de

Napoles

Vogal (executivo): Senhor Doutor Victor Manuel Lopes Saraiva

Vogal (n&o executivo): Senhor Doutor José Luis Esparteiro da Silva Leitao
Conselho Fiscal

Presidente: Senhor Doutor José Alarcao Troni

Vogal efetivo: Senhor Doutor Gabriel Fernando Martins de Mesquita Gabriel
Vogal efetivo: Senhora Doutora Paula Alexandra Flores Noia de Silveira
Vogal suplente: Senhora Doutora Maria Fernanda Rodrigues Fernandes
Revisor Oficial de Contas

ROC efetivo: PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, Lda. (ROC n.° 183), representada pelo Senhor Doutor
Carlos Manuel Sim Sim Maia (ROC n.” 1138)

ROC suplente: Senhor Doutor Carlos José Figueiredo Rodrigues (ROC n.°
1737)

Comité de Remuneracdes:
Presidente: Senhor Doutor Virgilio Manuel Boavista Lima
Vogal: Senhor Doutor José Luis Esparteiro da Silva Leitao

No que respeita ao sexto ponto da Ordem de Trabalhos, o Senhor Presidente
da Mesa colocou a votacdo uma proposta apresentada pelo Senhor Doutor
Virgilio Boavista Lima, em nome das suas representadas, de deliberagédo sobre
a alteragédo do objeto social da Sociedade, retirando do mesmo a atividade de
gestado de fundos de capital de risco e a consequente alteracao da redagao do

n.° 1 do artigo 2.° dos Estatutos da Sociedade. -~~~ oo

Foi, entao, dada a palavra ao Senhor Doutor José Antonio Fonseca Gongalves,
Vogal do Conselho de Administracdo, que explicou aos presentes que o tema
da alteracao do objeto da sociedade fora conversado com a autoridade de
supervisao e tinha obtido a aprovacdo da CMVM, ainda que nao formal.

Findas estas explica¢des, a proposta deﬁlteragéo dos Estatutos da Sociedade
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Montepio

foi aprovada por unanimidade, em consequéncia do que a redacao do n.° 1 e
artigo 2.°, passa a ser a seguinte (mantendo-se inalterada a redacdo dos W

restantes numeros deste artigo)i-———---——mmmmmmm s
Artigo 2.°
{Objeto)

1. A Sociedade tem por objeto a gestdo de um ou mais organismos de
investimento coletivo em valores mobilidrios, nos termos da lei, assim como a
gestdo discriciondria e individualizada de carteiras de instrumentos financeiros
por conta de outrem, incluindo as correspondentes a fundos de pensédes e
instituicbes de realizacdo de planos de pensées profissionais e a consultoria

para investimento relativa a instrumentos financeiros.

Nada mais havendo a tratar, foi a sessiao declarada encerrada pelas 15H30 e
posteriormente lavrada a presente acta que foi aprovada pelo representante

dos acionistas, pelo que vai assinada pelo Presidente da Mesa.

ik
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