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INTRODUGAO

A Montepio Gestdo de Ativos SGOIC, S.A. (doravante designada por “Sociedade
Gestora”) é uma sociedade gestora de organismos de investimento coletivo
(“SGOIC”), sujeita a lei pessoal portuguesa e que tem nomeadamente por objeto a

gestdo de fundos de investimento mobilidrio e a gestao discricionaria de carteiras.

Com o objetivo de dar a conhecer os compromissos estabelecidos e a sua abordagem
por si realizada em termos de investimento responsdavel nos fundos de investimento
e nas carteiras geridas de acordo com critérios ESG (Environment, Social e
Governance), a Sociedade Gestora adotou uma Politica de sustentabilidade
(doravante a “Politica”) que descreve o modo como integra o envolvimento da sua

funcdo enquanto acionista na sua estratégia de investimento.

A Sociedade Gestora respeita, na elaborac¢do da Politica, o quadro regulatério em
vigor e, particularmente, o disposto no Regulamento (UE) 2019/2088, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019 (Sustanability

Finance Disclosure Regulation, abreviadamente designado por SFDR).

OBIJETO

Os critérios previstos na presente Politica sdo aplicaveis quando a Sociedade Gestora
preste servicos de gestao de organismos de investimento coletivo ou de gestao de
carteiras, relativamente a qualquer valor mobilidrio, incluindo organismos de
investimento coletivo (OICVM e organismos de investimento alternativo), fundos de

pensdes e produtos de investimento com base em seguros.

Refira-se que, a data presente, a Sociedade Gestora ndo presta servicos de gestao
de organismos de investimento coletivo ou de gestdo de carteiras que promovam,
entre outras, caracteristicas ambientais ou sociais (produtos “light green”, previstos
no artigo 8.2 do SFDR) ou que tenham como objetivos investimentos sustentaveis

(produtos “dark green”, a que se refere o artigo 9.2 do SFDR).
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ESTRATEGIA: EIXOS DE APLICACAO

A estratégia ESG como decorréncia dos deveres fiduciarios

A Sociedade Gestora entende que o tema da sustentabilidade assume natureza
estratégica no desenvolvimento da sua atividade e que o contelddo da presente
Politica constitui uma decorréncia dos deveres fiducidrios que assume, nos termos

da lei, perante os seus investidores, participantes e clientes.

Por um lado, esta vocacao estratégica traduz uma orientacdao que, de um lado,
permite identificar riscos relativos aos investimentos a realizar; de outro lado, esta
visdo também traz oportunidades de investimento e de criagcdo de valor a longo

prazo para os seus investidores, participantes e clientes.

A estratégia ESG como complemento da missao e valores da sociedade
A Sociedade Gestora reconhece que a ponderacao de critérios de investimento
responsavel se encontra alinhada com os seus valores e com sua missdo,

nomeadamente na vertente da sustentabilidade ambiental e social e de governacao.

Eixos de aplicacao

A presente Politica concretiza os principais eixos de atuacao ESG no ambito da
atividade da Sociedade Gestora: governacao societdria; gestdo de riscos; politica de
remuneracdao e prestacdo de informacdo. A enquadrar esta matéria, sao
subsequentemente enunciados os principios gerais a que cada um dos eixos de

atuacao deve obediéncia.
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PRINCiPIOS GERAIS

Compromisso
A Sociedade Gestora compreende que os critérios de investimento responsavel
encerram um compromisso e uma vinculagdo e assume publicamente o seu

conteudo e extensdo.

Adaptabilidade
A Sociedade Gestora dedica cuidado aos temas ESG em termos adaptados aos

organismos de investimento coletivo e carteiras sob gestao.

A Sociedade Gestora reconhece, no entanto, que o enquadramento regulatério em
matéria ESG ndo é completo, o que determina alguma fragmentacdo e assimetria na
informacao disponivel pelas empresas emitentes, seja na Unido Europeia (onde
diversas reformas regulatérias se encontram ainda em curso no ambito ESG), seja
fora da Unido Europeia (onde ndo vigoram medidas imperativas comparaveis com

as vigentes no dmbito europeu).

Proporcionalidade

A Sociedade Gestora pondera e tem em conta os riscos de sustentabilidade, tendo
em conta a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades. Note-se, em
particular, que a Sociedade Gestora ndao cumpre os requisitos das instituicdes de

maior dimensdo consagrados no artigo 4.2, n.2 3 e 4 do Regulamento SFDR.

Verdade e integridade

A Sociedade Gestora reconhece que a informacgao a divulgar em termos ESG deve
ser verdadeira, clara e objetiva. A Sociedade Gestora ndo aceita nem permite
distorcdes e exageros na informacado neste contexto divulgada, o que na pratica se

designa de green-washing. Antes se pretende que toda a abordagem em matéria
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ESG, e a informacgdo correspondente, sejam conduzidas de acordo com os principios

da verdade e da integridade.

IMPACTO NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Identificacdo e definicao de prioridades no que se refere aos principais impactos

negativos e indicadores em matéria de sustentabilidade

Os objetivos ESG a que a Sociedade Gestora dedica atencdo prioritaria na execucao

de decisbes de investimento, sem prejuizo das especificidades da politica de

investimento de cada organismo de investimento coletivo ou carteira gerido, sdao os

seguintes:

No ambito da sustentabilidade ambiental: Mitigacdo das mudancas
climdticas; adaptacdao as mudancas climaticas; prevencao e controlo da
poluicdo; utilizacdo sustentdvel e protecdo dos recursos hidricos e marinhos;
transicdo para uma economia circular; protecdio e o restauro da
biodiversidade e dos ecossistemas.

No ambito da sustentabilidade social: Proibi¢ao de discrimina¢do baseada no
género, direitos humanos, normas laborais na cadeia de abastecimento,
trabalho infantil, escraviddo, salde e seguranca no trabalho, liberdade de
associacdo e de expressao, gestdo do capital humano e relacbes laborais;
Diversidade; Rela¢des com as comunidades locais; saude e acesso a
medicamentos; prote¢do ao consumidor; Combate das desigualdades ou
promoc¢do da coesdo social, a integracdo social e as relacées laborais, ou um
investimento em capital humano ou em comunidades econémica ou
socialmente desfavorecidas.

No ambito da governacdo de sociedades emitentes de ativos sob
investimento: Direitos dos acionistas; Estrutura de remuneracdo;
Composicao do é6rgao de administracdo; Independéncia dos membros e
efetividade de atuacdo do érgdo de fiscalizacdo; Cumprimento de obrigacdes
fiscais. Para este efeito, a Sociedade Gestora divulgou a sua Politica de
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Envolvimento, que para este efeito complementa a estratégia da Sociedade
Gestora em relacdo as sociedades emitentes de acdes integrantes dos

organismos de investimento coletivo ou das carteiras sob gestao.

Lista de setores excluidos
A Sociedade Gestora evita investir em qualquer entidade ou empresa cuja principal
atividade comercial ofereca ou envolva a promocdo, producdo, distribuicdo ou

comercializagao de produtos ou servigos relacionados com:

— Armas e munic¢des
— Atividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos do pais
anfitrido ou de convencdes e acordos internacionais, ou sujeitos a eliminacdo
progressiva ou proibicdao internacional
— Corrupgao, branqueamento de capitais e financiamento de terrorismo
— Trabalho forcado e trabalho infantil
— Pornografia e prostituicdo
— Violagao de direitos humanos
A Sociedade Gestora evita igualmente investir em obrigacdes ou outros titulos de
divida soberana emitidos por Estados que nao respeitem as exclusdes e os valores

presentes na presente Politica.

Critérios de investimento preferencial

A politica de investimento encontra-se desenvolvidamente descrita no regulamento
de gestdo de cada organismo de investimento coletivo ou na politica de investimento
associada a cada perfil de carteira e serd conduzida igualmente em fungao das fontes
externas de informacdo relativas a avaliacdes ESG das sociedades emitentes dos

instrumentos financeiros em que investe.
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IMPACTO NA GOVERNACAO EM GERAL

Aprovacao pelo Conselho de Administragao
A competéncia para a aprovacgao e revisao da presente Politica é do Conselho de
Administragao. Deste modo, a Sociedade Gestora assegura a plena integracao da

presente Politica no sistema de governagao.

A integracao dos riscos em matéria de sustentabilidade no processo de tomada de

decisoes de investimento

A Sociedade Gestora procura acomodar os riscos de sustentabilidade na matriz de

decisdo de investimento.

A diligéncia devida relativamente aos impactos negativos das decis6es de

investimento em matéria de sustentabilidade

A Sociedade Gestora ndo cumpre os requisitos das instituicdes de maior dimensao

consagrados no artigo 4.2, n.2 3 e 4 do Regulamento SFDR.

A Sociedade Gestora emprega a diligéncia profissional para avaliar os riscos

advenientes de decisdes de investimento em matéria de sustentabilidade.

Para o efeito, sempre que necessdrio, a Sociedade Gestora recorre a fontes externas
de informacdo de acesso publico relativas a avaliagcdes ESG das sociedades emitentes

dos instrumentos financeiros em que investe.
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IMPACTO NA GESTAO DE RISCOS

Integragao dos riscos ESG na matriz de risco
A Sociedade Gestora reconhece que a atividade de gestdo de organismos de
investimento coletivo é impactada por riscos de natureza ambiental, social ou de

governagao com impacto nos investimentos realizados.

Por esse motivo, na definicdo, aprovacdo, e implementacdo das politicas,
procedimentos e mecanismos de gestao dos riscos relacionados com a sua atividade,
a Sociedade Gestora toma em devida consideracdo os eventuais acontecimentos ou
condicdes de natureza ambiental, social ou de governagdo cuja ocorréncia possa
impactar significativamente o valor dos ativos financeiros que em cada momento

integram a sua carteira.

Esta circunstancia cobra implicacGes na concretizacdo da politica de investimentos,
em todo o ciclo de investimento: seja nas decisdes de investimento, seja na avaliacao

de ativos, seja ainda nas decisdes de desinvestimento.

A identificacdo, avaliagdo e gestao de riscos de sustentabilidade
A Sociedade Gestora identifica, avalia e gere, no curto, médio e longo prazo, os riscos
relativos a qualquer acontecimento ou condicdo de natureza ambiental, social ou de

governagao com impacto nos investimentos realizados.

As fungoes de identificacdo, avaliacdao e gestdo de riscos sdo cumpridas no quadro
do sistema de organizacdo da Sociedade Gestora, cabendo tais funcGes a drea de

Gestdo de Riscos.

Os relatdrios internos e externos relativos a gestdo de riscos da Sociedade Gestora

incluem a andlise dos riscos relativos a qualquer acontecimento ou condicdo de
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natureza ambiental, social ou de governagdao com impacto nos investimentos

realizados.

IMPACTO NA POLITICA DE REMUNERAGAO

Integracao de fatores ESG na Politica de Remuneragao

A Sociedade Gestora integra na sua Politica de Remuneracgdo os riscos existentes em
matéria de sustentabilidade. O relevo central da Politica de Remuneragao
pressupde, por seu turno, um sistema de governo que assegura o efetivo

acolhimento das melhores praticas nesta matéria.

Por esse motivo, a Sociedade Gestora inclui questdes ambientais, sociais e de
governagao, proporcionais ao tipo de atividade exercida, nos objetivos de

desempenho relevantes para efeitos da atribuicdo de remuneracao variavel.

A Sociedade Gestora tem presente que a politica de remuneracdes representa um
instrumento central de alinhamento de interesses e que se mostra necessario que
esta tenha em consideracao os objetivos de investimento sustentavel, alinhado com
os interesses dos participantes, e simultaneamente capaz de assegurar condi¢des
para a implementacdo de uma remuneracdo justa e apta a atracdo, fidelizacdo e

motivac¢do dos dirigentes e colaboradores.

Fixagdo clara e equilibrada das estruturas remuneratdrias e seu alinhamento com
o interesse de longo prazo da Sociedade;

A Sociedade Gestora adotou uma estratégia clara que permite identificar métricas
de ESG relevantes para a sua atividade e que sdo compativeis com o seu interesse e

visdo de negdcio de longo prazo, assim como com o investimento sustentavel.
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Ao identificar as principais métricas ESG a associar a compensac¢do, a Sociedade
Gestora realiza uma ponderacdo de objetivos que asseguram o equilibrio, a
diversidade e a relevancia, fazendo depender uma componente significativa da
compensacdo variavel do cumprimento de objetivos rigorosos e desafiantes, com

vista a garantir um incentivo ao desempenho superior.

A Sociedade Gestora tem presente que existe um risco do ndo cumprimento de
deveres ESG se a componente varidvel da remuneragdo consistir
predominantemente em remuneracdao paga sem diferimento ou mecanismo de
ajustamento pelo risco ex-post e/ou se for utilizada uma férmula que associe a
remuneragdao varidvel as receitas do exercicio corrente e nao aos resultados

ajustados pelo risco.

Assim, a afericdo do desempenho utilizada para calcular a componente variavel da
remuneracado inclui ajustamentos considerando, entre outros, os varios tipos de
riscos ESG, atuais e futuros, estando integrados para o efeito na Politica de

Remuneracdo ajustamentos de Reducdo (“Malus”).

Sujeicao das estruturas remuneratdrias a uma gestao prudente dos riscos,
nomeadamente em matéria de sustentabilidade;

A Politica de Remuneracdo contempla estruturas remuneratdrias que otimizam
resultados financeiros e promovem um comportamento sustentdvel sem gerar ou
exacerbar riscos sistémicos que possam minar a longo prazo os interesses de

investimento.
Ao aplicar mecanismos que permitem a alteracdo da estrutura remuneratoéria, a

Sociedade Gestora assegura a implementacao de incentivos adequados a tomada de

precaucdes e a mitigacdo de riscos.
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Tendo presente a importancia de existir um equilibrio entre as métricas que visam
reduzir a exposicdo a riscos e as que promovem o crescimento sustentavel, a
Sociedade Gestora integra na Politica de Remuneragdo fatores que atenuam o risco,

assim como objetivos que visam incentivar o desenvolvimento do negdcio.

9. PRESTAGAO DE INFORMAGAO

a.

Divulgagao de informagdo no site da sociedade

DECLARAGAO SOBRE O IMPACTO NEGATIVO PARA A SUSTENTABILIDADE

A Sociedade Gestora tomara em consideracdo os principais impactos negativos

das decisOes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade.

Para o efeito, a Sociedade Gestora tomard em consideracdo a informacao
publicamente disponivel que lhe permita avaliar o impacto para a
sustentabilidade ambiental, para a sustentabilidade social e para a governacao
das sociedades emitentes de ativos sob investimento de acordo com os

objetivos prioritdrios identificados no ponto 5 (a) da presente Politica.

A Sociedade Gestora executara as suas decisdbes de investimento
consequentemente com os resultados alcancados, abstendo-se de investir em
empresas, atividades ou produtos que prejudiquem seriamente os objetivos
referidos no ponto anterior e evitando investir em qualquer entidade ou
empresa cuja principal atividade comercial ofereca ou envolva a promocao,
producao, distribuicdo ou comercializacao de produtos ou servigos relacionados
com os setores excluidos, cuja listagem se encontra prevista no ponto 5 (b) da

presente Politica.

A Politica de Envolvimento da Sociedade Gestora pode ser consultada na integra

no site em https://www.montepio.org/institucional/grupo-

montepio/montepio-gestao-de-activos/.
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A Sociedade Gestora esta empenhada em cumprir com as recomendacdes do

Guia da OCDE de Devida Diligéncia para uma Conduta Empresarial Responsavel.

10. APROVAGAO, FISCALIZACAO E REVISAO

A presente Politica foi aprovada pelo Conselho de Administragao, em 20 de julho de

2021, entrando em vigor a partir dessa data.

A presente Politica é revista regularmente em funcdo da experiéncia decorrente da
sua aplicacdo e de eventuais alteracdes legislativas, cabendo ao Compliance a

apresentacdo de propostas de revisao ao Conselho de Administragao.

A Sociedade Gestora compromete-se a manter a presente Politica atualizada e,
sempre que alterar a informacdo constante na presente Politica a publicar uma

explicagdo dessa alteragao no seu sitio da internet.

As comunicag¢des comerciais da Sociedade Gestora ndo contradizem as informacgdes

divulgadas nos termos da presente Politica.

11. PuBLICACAO

A presente Politica encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet da

Sociedade Gestora, em https://www.montepio.org/institucional/grupo-

montepio/montepio-gestao-de-activos/, em portugués .
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