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RELATORIO DE GESTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento das disposicSes legais e estatutarias, submetem-se a apreciagdo de V. Exas. o Relatdrio de

Gest3o, o Balango e os Documentos de Prestagdo de Contas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

1 -ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE

Economia Mundial

Na recente atualizagio do World Economic Outlook (WEQO), em 25 de janeiro, o Fundo Monetdrio
Internacional (FMI) apontou para um crescimento da economia mundial de 5,9% em 2021, depois da
contragdo de 3,1% observada em 2020 — provocada pela grave crise pandémica que assolou todo o globo,
tendo cortado a projecdo de crescimento para 2022, de 4,9%

; Produto Interno Bruto (PIB)
para 4,4%. A variante Omicron, as dificuldades de
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Mundo = Zona Euro = Portugal
Economia da Zona Euro Fonte: Thomson Reuters, Montepio (GEEF) e FMI,

A atividade econdmica na regido arrancou 2021 condicionada pelo confinamento adotado no inicio do
ano, tendo contraido ligeiramente no 1.2 trimestre e registado uma nova recessdo técnica, mas
regressando posteriormente aos crescimentos, com o PIB trimestral da regido, no 4.2 trimestre, a
recuperar, finalmente, das perdas da pandemia, fazendo novos niveis maximos histéricos. O crescimento
médio anual da Zona Euro em 2021 foi de 5,2%, depois da forte contracdo de 6,5% em 2020, prevendo-
se uma expansdo em torno de 4,2% para 2022, mas com estas previsdes a permanecerem rodeadas de

incerteza, resultante, designadamente, da evolugdo da situagdo pandémica.

Ao longo do ano de 2021, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a sua politica monetaria bastante

expansionista, a qual tinha sido intensificada em 2020, com o intuito de mitigar o impacto da pandemia
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de Covid-19 sobre a economia, mas tendo no final do ano comegado a preparar o mercado para a
aproximagdo do momento da retirada gradual dos estimulos monetéarios — num contexto de elevada
inflagdo [média anual de +2,6% em 2021, em marcada aceleragio face aos +0,3% em 2020, com a inflagdo
homéloga a atingir os +5,0% em dezembro de 2021 (e a voltar a subir ja em janeiro deste ano, para +5,1%,
renovando niveis maximos desde junho de 1992), embora refletindo, em grande medida, a evoluc¢io dos
pregos da energia], com o primeiro momento dessa gradual retirada de estimulos a ocorrer no final de
margo de 2022, com o término do programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica

(pandemic emergency purchase programme — PEPP).
Economia Portuguesa

O PIB portugués cresceu 4,9% em 2021, ficando acima da maioria das estimativas, refletindo um
crescimento acima do esperado no derradeiro trimestre do ano, mas, sobretudo, uma revisio em alta dos
dados do inicio do ano. Tratou-se do mais elevado crescimento desde 1990, mas que ocorre apds a
diminuicdo historica de 8,4% em 2020 (superior a recessdo acumulada durante a intervengdo da Troika),

na sequéncia dos efeitos marcadamente adversos da pandemia da Covid-19 na atividade econémica.

Este regresso da economia aos crescimentos em 2021 foi acompanhado de uma reducdo da taxa de
desemprego (dos 7,0% de 2020 para 6,6% em 2021), de um agravamento da taxa de inflagdo (medida pelo
IHPC, de -0,1% em 2020 para +0,9% em 2021), ainda que bem menos intenso que o observado na
generalidade dos paises da Zona Euro, de algum alivio das finangas publicas (redugdo do défice orcamental
e do récio da divida publica), embora também de agravamento do défice da balanga corrente, com a taxa
de poupanga dos particulares, por seu lado, a comecar a diminuir, depois da marcada subida observada

em 2020, entdo bastante influenciada pela quebra do consumo originada pelo contexto de pandemia.

A economia portuguesa devera manter a sua trajetéria de recuperagao durante 2022, estimando-se um
crescimento real do PIB de 5,5%, embora com um progressivo abrandamento dos crescimentos em cadeia
ao longo do ano, para ritmos mais préximos dos historicamente observados. O crescimento econdmico
em 2022 ira continuar a beneficiar de uma politica monetéria ainda favoravel e da execucdo do Plano de
Recuperagdo e Resiliéncia (PRR), com o PIB a dever retomar o nivel pré-pandemia em meados do ano,
mais dinamizado pelo investimento e pela procura externa, e com menor contributo do consumo privado

e do consumo publico.

A evolugdo da pandemia continua a representar um risco descendente, assim como a incerteza sobre a

evolugdo da inflagdo e o respetivo impacto nas politicas econémicas e ainda a incerteza geopolitica.

Outras economias
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Em Angola, o PIB intensificou bastante o ritmo de queda em 2020, para 5,5% (-0.7% em 2019), refletindo,
essencialmente, o impacto da crise econémica causada pelo Covid-19, com o FMI a estimar uma ligeira
subida em 2021, de 0,1% e uma acelera¢do em 2022, para 2,9%. Ja para Cabo Verde, e refletindo,
igualmente, o impacto da pandemia, depois da forte queda de 14,8% estimada para 2020, o FMI estima

uma subida de 4,0% em 2021, seguida de uma aceleragdo em 2022 para 6,5%.
Mercados financeiros

Em 2021 observou-se, de um modo geral, a manutencdo da trajetéria de recuperagdo do sentimento dos
mercados iniciada em 2020, ap6s um comportamento marcadamente desfavoravel observado nos
primeiros meses de 2020 — muito afetado pelo efeito inicial da pandemia —, com os pregos dos ativos a
continuarem a beneficiar, durante grande parte do ano, das baixas taxas de juro, da recuperagdo
econdmica observada e perspetivada, da recuperagdo dos resultados das empresas e das perspetivas e

do préprio desenrolar do processo de vacinagdo contra a Covid-19.

Esta recuperagdo estendeu-se mesmo as a¢des do setor bancario europeu, que seguiram a recuperagdo
iniciada no setor nos mercados americanos ainda em 2020, beneficiando das crescentes perspetivas de
impactos mais moderados da pandemia sobre as imparidades, da maior probabilidade atribuida a subidas

das taxas diretoras dos principais bancos centrais e dos ganhos de eficiéncia obtidos.

N3o obstante, o ano de 2021 continuou a ser marcado pela incerteza em torno da evolugdo da pandemia
e dos impactos (econémicos e financeiros) das variantes que foram surgindo (como a Delta e a Omicron),
num contexto de agravamento dos pregos (da generalidade das commodities e, em especial, da energia)
e das expectativas de inflagdo a escala global, aumentando, assim, a incerteza em torno do crescimento
econdmico e das decisdes de politica monetdria e, jd mais proximo do final do ano, provocando um
aumento das expectativas de concretizagdo, mais célere que o anteriormente antecipado, do gradual

processo de alivio dos estimulos monetarios (mais célere nos EUA que na Zona Euro).

Os principais indices de a¢des dos EUA registaram o 3.2 ano consecutivo de fortes retornos anuais,
impulsionados pelos estimulos orgamentais e monetérios, com o S&P 500 (+26,9% em 2021) a reportar o
melhor desempenho em trés anos seguidos desde 1999. 14 na Europa, o Stoxx 600, que agrega as maiores
empresas europeias, fechou o ano a ganhar 22,3% e o portugués PSI-20 valorizou 13,7%, naquele que foi
o melhor desempenho anual desde 2017. O indice MSCI global subiu 16,8%, fechando o ano préximo dos
niveis maximos histdricos registados em 16/11/2021. As yields da divida publica de referéncia subiram
na Alemanha no curto prazo (2 anos) e no longo prazo (10 anos), mas mais intensamente no ultimo caso
(+39 p.b., para -0,177%), tendo também aumentado nos EUA e ainda mais intensamente (nos 10 anos,
+60 p.b. para 1,510%). Os spreads de crédito apresentaram movimentos ligeiramente favoraveis nos
indices de CDS (Credit Default Swaps) em investment grade, num contexto de movimentos ascendentes
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nos spreads dos paises periféricos da Zona Euro, com a Grécia a destacar-se pela negativa (+32 p.b., para
um spread de 152 p.b.) e Portugal pela positiva, com o menor agravamento (+4 p.b., para 64 p.b.), com o
agravamento a resultar, nomeadamente, das expectativas de compras de divida publica em 2022 por
parte do BCE. As taxas Euribor apresentaram ligeiras descidas (-3 p.b. nos 3 meses, -2 p.b. nos 6 meses e
-0.2 p.b. nos 12 meses), fechando o ano perto dos niveis minimos histéricos em todos os prazos (nos 3
meses observados no dia 10 de dezembro, nos 6 meses em 9 de dezembro e, nos 12 meses, em 2 de
fevereiro de 2021). Referir também que os indices gerais de commodities registaram fortes subidas, com
o indice compésito CRB Index a avancgar 38,5% e o GSCl 37,1%, sendo suportado pelas classes da energia
(classe com maior peso no indice e que exibiu a maior subida, de 53,6%, num contexto de aumentos dos

precos do brent e do WTI superiores a 50%), dos metais de base, das agricolas e do gado, sendo apenas

penalizado pelos metais preciosos.

O ano de 2021 foi um ano de recuperagdo dos resultados do sistema financeiro portugués devido

essencialmente a expansao do crédito a habitagdo, a constituicdo de menores imparidades e ao aumento

da eficiéncia e das comissdes.

Assim, o ROA aumentou de 0,1% para 0,5% entre o final de 2020 e 30 de setembro 2021, traduzindo
designadamente a redug&o do custo do risco de crédito, em 0,6 p.p. para 0,4%, e do récio cost-to-income

que diminuiu 4,8 p.p. para 53,3%.

Rendibilidade do ativo
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Fonte: Banco de Portugal

O crescimento dos balangos dos bancos foi financiado pelo aumento dos depdsitos de clientes e dos

recursos de bancos centrais
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A melhoria da rendibilidade dos bancos contribuiu para a preservagédo dos récios de capital, apesar do
aumento dos ativos ponderados pelo risco (+1%). Assim, a 30 de setembro de 2021, o racio de capital
total dos bancos do setor portugués situava-se em 17,8%, (-0,3 p.p. que no final de 2020), enquanto o

racio CET 1 era de 15,2%, (-0,1 p.p. que no fim de 2020).

O récio de alavancagem diminuiu 0,4 p.p. face ao final de 2020, atingindo 7,3% (7,9% em 31 de dezembro
de 2019), evidenciando a redugdo do capital Tier 1 mas, ainda assim, confortavelmente superior ao limite

de minimo de 3% definido pelo Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia a partir de 28 de junho de 2021.

Racios de fundos proprios e alavancagem
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Fonte: Banco de Portugal

Apesar da pandemia iniciada em 2020, o processo de redugdo dos empréstimos ndo produtivos (NPLs) no
sistema bancdario manteve a sua trajetéria, uma vez que os fatores contributivos para uma eventual subida

do numerador foram, pelo menos para ja, mitigados por medidas como as moratérias publicas e privadas.

O racio NPL manteve assim a tendéncia de descida e de convergéncia para a média europeia, atingindo
4% no final do terceiro trimestre de 2021, o que corresponde a uma reducdo de 0,9 p.p. face ao final do
ano anterior (-2,2 p.p. face ao final de 2019). O stock de NPLs reduziu entdo 1.372 milhBes de euros,
registando uma descida de 9,5% face ao final de 2020, beneficiando do efeito da venda de carteiras de
créditos n3o produtivos. Em termos setoriais, o racio NPL do setor ndo financeiro (SNF) atingiu 8,3%, o
que corresponde a uma melhoria de 1,4 p.p. face ao valor do final de 2020, enquanto o récio referente

aos particulares reduziu-se 0,3 p.p. no periodo mencionado, atingindo 3,1%.
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O racio de cobertura dos NPL por imparidades registou um aumento de 0,7 p.p. para 55,7% no final do
terceiro trimestre de 2021, com o segmento das SNFs a atingir um récio de 56,7% e os particulares de
51,6%, correspondendo a evolugbes positivas de 0,2 p.p. e 1,4 p.p., respetivamente.
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Fonte: Banco de Portugal

Em termos de balango do sistema bancério portugués o total do ativo, em 30 de setembro de 2021, situou-
se 28,9 mil milhdes de euros acima do valor de dezembro de 2020, evidenciando o aumento dos
empréstimos a clientes (8,9 mil milhdes de euros), suportado no crescimento das novas operagGes de
crédito a habitagdo. O passivo, por seu turno, cresceu 27,4 mil milhdes de euros impulsionado pelos
depositos de clientes e recursos do BCE que registaram aumentos de 18,6 e 8,4 mil milhdes de euros,
respetivamente. O récio de transformagao (LtD) reduziu 2,2 p.p. situando-se em 82,5% em 30 de setembro

de 2021 enquanto os titulos de divida publica portuguesa registados em balango reduziram 1,5 mil
milh3es de euros entre os referidos periodos.
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O ano de 2021 marcou igualmente o inicio da retirada de algumas medidas temporarias de natureza
prudencial, decididas em 2020, nomeadamente o fim do tratamento especial dos créditos objeto de
moratoria e a reposigdo do nivel minimo de 100% para o racio LCR bem como o regresso do processo de
andlise e avaliacdo pelo supervisor (SREP) que havia sido simplificado em 2020 devido aos desafios,

operacionais e ndo s, trazidos pela pandemia.

No contexto da atual crise pandémica, os reguladores anunciaram também medidas de alivio temporario
dos requisitos de capital exigidos aos bancos (margo de 2020), que se traduziram na possibilidade de as
instituicbes poderem operar temporariamente com niveis de capital abaixo da recomendacdo de fundos

préprios e da reserva combinada de fundos préprios, o que se espera que cesse em 2023.

No WEO de 25 de janeiro, o FMI considera que os riscos para as perspetivas de crescimento sdo
descendentes, identificando o aparecimento de novas variantes da Covid-19, que pode levar a um
prolongamento da pandemia e a novas perturbagdes econdmicas, com potenciais impactos nos sistemas
financeiros e bancarios, defendendo que o acesso mundial a vacinas, testes e tratamentos é essencial
para reduzir o risco de novas variantes. Assinala também que as perturbagdes nas cadeias de
abastecimento e volatilidade nos precos da energia e pressdes salariais localizadas leva a que a incerteza
em torno da inflagdo seja elevada, a que acrescem riscos para a estabilidade financeira e para os fluxos
de capitais, moedas e situacdes orgamentais dos mercados emergentes e economias em desenvolvimento
com uma possivel subida das taxas de juro nas economias avangadas. O FMI| alerta ainda que outros riscos
globais se podem materializar devido as tensdes geopoliticas (v.g, no Leste da Europa e na Asia) e a

emergéncia climatica.

Ao nivel nacional, a economia portuguesa deverd manter-se condicionada pela pandemia e pelos
problemas nas cadeias de fornecimento globais, com o aumento dos riscos politicos domésticos e
internacionais e do risco de maiores perturbagdes nos mercados financeiros. As perspetivas de inflagdo
no pais estdo também rodeadas de riscos ascendentes, que decorrem, sobretudo, da possibilidade de
uma maior transmissdo dos aumentos dos pregos das matérias-primas e dos bens intermédios aos pregos
no consumidor. A subida recente da inflagdo, a par das dificuldades de recrutamento em alguns setores,
podera traduzir-se em pressdes mais fortes sobre os salarios do que as consideradas nas atuais previsoes.
Numa andlise recente, a CMVM (Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios) realca que o eventual
aumento da taxa de inflac3o e das taxas de juro poderd inverter o ritmo de ganhos no mercado acionista.
Essas correcdes de precos poderdo ser exacerbadas pela excessiva alavancagem de alguns investidores,
que poderdo ser forcados a alienagdo de posi¢Bes. O expectdvel inicio da normalizacdo da politica

monetaria, as pressées inflacionistas, o phasing out de apoios publicos a familias e empresas e o fim das
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moratdrias serdo desafios particularmente relevantes em 2022, uma vez que podera assistir-se &
deteriora¢do da situagdo financeira das familias e Estados e ao avolumar de insolvéncias em alguns
setores de atividade. Ou seja, continuardo a ser relevantes os apoios que permitam transigdes tao suaves
quanto possivel quando ocorrer o fim das medidas publicas de apoio a economia, assegurando

simultaneamente a continuag&o da trajetdria descendente do racio da divida publica/PIB.

Por sua vez, ao nivel do sistema bancario, o Banco Central Europeu (BCE) destacou que a evolugdo
favoravel do racio de NPL do setor em 2021, maioritariamente por via da redugdo do stock, podera ser
alterada com os impactos da pandemia, que podem ainda n3o se ter feito sentir integralmente, com a sua

magnitude a depender principalmente da qualidade da recuperacdo econémica.

A interrup¢do desta recuperagdo dos NPL poderd ser forgada pelo surgimento de novas variantes ou de
uma eventual subida pronunciada das taxas de juro, nomeadamente nos segmentos onde as taxas de
esforgo e os racios LtV sdo mais elevados, podendo conduzir a uma inversio da trajetdria das imparidades

em 2022,

O cenario de subida de taxas de juros podera aportar alguns riscos adicionais como a desvalorizagdo dos
titulos de divida ptiblica em balango nos bancos contabilizados ao justo valor, especialmente aqueles cujos
emitentes apresentam uma notagao de crédito menos favoravel, contribuir para a materializagdo do risco
de desvalorizagdo dos ativos imobilidrios em alguns mercados cuja subida dos pregos foi mais suportada
no recurso ao crédito e ainda contribuir para 0 aumento do risco de crédito. Estes fatores poderdo, no

entanto, ser em parte compensados pela maior facilidade em gerar margem financeira.

Estardo ainda em destaque os riscos relacionados com fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG),
nomeadamente os desafios trazidos pela aplica¢do da nova regulamentacdo europeia nesta area, assim
como o risco de ciberataques. Também a instabilidade geopolitica em algumas zonas do mundo,
nomeadamente no leste da Europa, poderd impactar o sistema bancério, quer seja por via da deterioracio
das exposicOes diretas a essas geografias, quer seja por via indireta, através de mudangas na politica
monetaria. O fim da flexibilizagdo dos requisitos de capital, no inicio de 2023, que havia sido
implementada para mitigar impactos da pandemia no sistema bancario podera trazer alguns desafios aos

bancos, apesar da robustez de capital do setor, e sua resiliéncia, demonstradas em 2020 e 2021
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2 — Enqguadramento Requlamentar

ESG: medidas de Nivel 2 ao Regulamento Taxonomia

Em dezembro de 2021 foi publicado o Regulamento Delegado (UE)} 2021/2139 da Comissdo, de 4 de
junho de 2021 (“Regulamento Delegado”) que introduz medidas de Nivel 2 ao Regulamento (UE)
2020/852, do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento
de um regime para a promogdo do investimento sustentdvel (o “Regulamento Taxonomia”)
integrando a extensa agenda regulatéria da Unido Europeia em matéria de sustentabilidade financeira

(Environmental, Social and Corporate Governance, ou “ESG”).

O Regulamento Delegado estabelece os critérios técnicos de avaliagdo para determinar em que
condi¢des uma atividade econdmica é qualificada como contribuindo substancialmente para a
mitigacdo ou para a adaptacdo as alteragBes climaticas e estabelece se essa atividade econémica néo
prejudica significativamente o cumprimento de nenhum dos outros objetivos ambientais, constituindo
um ato que visa atribuir confianga ao investimento pela classificacdo das atividades como
sustentdveis, em linha com a ambig3o da Unido Europeia em matéria de transigdo para uma economia

com impacto neutro no clima.

O Regulamento Delegado estabelece, assim, o quadro geral para determinar se uma atividade
econdmica é qualificada como sustentével do ponto de vista ambiental, com vista a estabelecer em
que grau um investimento é sustentavel do ponto de vista ambiental e surge no ambito da obrigacdo
da Comissao Europeia em elaborar a lista efetiva de atividades, através de atos delegados (ou de “Nivel
2"), definindo critérios técnicos de avaliagdo para cada objetivo ambiental relevante estabelecido no

artigo 9.2 do Regulamento Taxonomia.

Foram legislados vérios Regulamentos da CMVM durante o ano 2020 mas com entrada em vigor durante

o ano de 2021. Assim temos:

Regulamento da CMVM n.2 2/2020 - Prevengdo do branqueamento de capitais e financiamento do

terrorismo

Este Regulamento procede a regulamentagdo da Lei n.2 83/2017 de 18 de agosto, que estabelece

medidas de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo.



O presente Regulamento aplica-se as entidades obrigadas de natureza financeira sujeitas 3 supervisdo
exclusiva da CMVM. Prosseguindo um objetivo de simplificagio do quadro regulamentar, sistematiza-
se, assim, num Unico Regulamento as matérias de prevencio do branqueamento de capitais aplicdveis

as entidades obrigadas sob supervisdo da CMVM.

No que concerne ao sistema de controlo interno, as entidades obrigadas devem proceder a sua revis3o
no prazo de 12 meses entre cada avaliagdo permitindo-se, contudo, que as mesmas definam um
intervalo até 24 meses entre cada avaliagdo caso considerem que a luz da natureza, dimensdo,
complexidade das atividades que desenvolvem, dos seus clientes e do tipo de operagdes realizadas,

nao se justifica proceder a revisdo do sistema de controlo interno a cada 12 meses.

Regulamento da CMVM n.2 3/2020 - Regulamentag¢do do Regime Geral dos Organismos de

Investimento Coletivo

Este Regulamento oficializa a transferéncia, do Banco de Portugal para a CMVM, das competéncias de
supervisdo prudencial sobre as sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo (SGOIQC),
operada pelo Decreto-Lei n.2 144/2019, que concentrou, na CMVM, a supervis3o prudencial e

comportamental das SGOIC.

Regulamento da CMVM n.2 6/2020 - Altera os Regulamentos da CMVM n.2 2/2007, n.2 2/2015, n.2
3/2015, n.2 2/2002, n.2 8/2018, n.2 1/2020, n.2 1/2017, n.2 3/2016 (Reporte dos OIC’s)

Com o objetivo de atualizar o contetido dos reportes previstos nesses regulamentos. Estas alteragOes
prendem-se com a evolugdo das alteragdes em matéria legislativa, mas igualmente com a necessidade
de simplificar os reportes de informagdio & CMVM, no sentido de os adequar as necessidades de
supervisdo, quando tal se justifique, de reduzir os custos relacionados com o reporte da informacao,

bem como conferir um adequado tratamento e armazenamento de informacao.

Regulamento da CMVM n.2 9/2020 - Relatério de autoavaliagio dos sistemas de governo e controlo

interno

O presente Regulamento vem estabelecer e regular o dever de envio 3 CMVM de um relatério de
autoavaliagdo dos sistemas de governo e de controlo interno por parte de entidades sujeitas a sua

supervisdo.

10
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De acordo com o enquadramento legal e regulamentar vigente até a data de entrada em vigor deste
Regulamento, os intermedidrios financeiros e as entidades responsdveis pela gestdo de organismos de
investimento coletivo remetiam anualmente 8 CMVM um relatério de avaliagdo da eficécia do seu
sistema de controlo do cumprimento, do servigo de gestdo de riscos e de auditoria interna, nos termos

dos Regulamentos da CMVM n.2 2/2007 e n.2 2/2015.

A transi¢do deste modelo de relatério para um modelo de relatério de autoavaliagdo promove, no
entanto, o robustecimento do governo das entidades sujeitas a sua elaboragdo, assegurando um maior
envolvimento e responsabilizagdo no que respeita ao adequado cumprimento dos mecanismos de

controlo interno.

Nestes termos, determina-se que as entidades sujeitas a supervisdo da CMVM e cumulativamente
obrigadas a elaboragdo do relatério de autoavaliagdo previsto no Aviso do Banco de Portugal n.2
3/2020 e na Instruc¢do do Banco de Portugal n.2 18/2020, o enviem anualmente a CMVM, evitando-se
que as referidas entidades sejam obrigadas a remeter dois relatdrios com conteddo distinto as

autoridades competentes.
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3. Atividade em 2021
3.1. Valor de Ativos sob Gestido

O total de ativos sob gestdo registou, no exercicio de 2021 (comparativamente com o valor do final de
2020), um crescimento de 2,8%, atingindo os €1.816 milhdes. Para este desempenho contribuiram,
positivamente, o segmento de gestdo de carteiras com um crescimento de 2,1% (atingindo um valor de
final de ano de €1.640,2 milhGes) e o de gestdo de fundos de investimento mobiliario, com um crescimento

de 10,8% (atingindo um valor de final de ano de €175,8 milhSes).

Ativos sob gestdo - Mapa Resumo

Valores (EUR)

2020 2021 Variacéo
Fundos de Inv Mobiliario 158,660,801 175,797,801 10.8%
Gest&o de Carteiras 1,607,065,537 1,640,208,830 2.1%
Total 1,765,726,338 1,816,006,631 2.8%

3.1.1. Atividade de Gestio de Fundos de Investimento Mobiliario

O valor total de ativos sob gestdio em FIM situou-se em €175,8 milhdes, o que representou um crescimento,
em relagdo ao final do ano anterior, de 10,8% (€17,1 milhdes). Para esta subida contribuiram,
cumulativamente, dois efeitos positivos: as subscrigdes (liquidas de resgates) que, durante o exercicio de
2021, registaram um valor de € 6,5 milhdes (correspondente a 4,1 dos 10,8 pontos percentuais de variagdo
homologa) e a valorizagdo das unidades de participacdo dos FIMs que, durante 0 mesmo periodo,
representou um valor de € 10,6 milhdes (correspondente aos restantes 6,7 pontos percentuais de variagdo

homdloga).

O valor das subscrigdes (liquidas de resgates) - € 6,5 milhSes - evoluiu em linha com a tendéncia de
mercado, pese embora em termos relativos tenha ficado aquém do valor total (€4.260,3 milhdes). Todavia,
quando comparado com o valor registado no ano anterior, o valor das subscrigdes (liquidas de resgates),

em 2021, constitui uma inversdo de tendéncia que classificamos de muito positiva.

Subscrigées Liquidas
(valores em Euros)

2020 2021
Montepio Gestéo de Activos -26,749,752.58 6,538,877.99
Total do Mercado 1,477,391,009.07 4,260,290,646.99

Fonte: APFIPP
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O crescimento de 10,8% do valor dos ativos sob gestdo, em fundos de investimento mobiliario, compara
todavia desfavoravelmente, com a evolugdo do mercado, que registou um crescimento de 35,5% (dados
da APFIPP), o que implicou para a Sociedade uma perda de quota de mercado, entre as sociedades gestoras
de fundos de investimento mobilidrio, de 0,19 pontos percentuais, situando-se esta no final do exercicio
em 0,89%. Pelas razdes atras referidas, em termos de ranking das sociedades gestoras de fundos de

investimento mobiliario, a Sociedade perdeu um lugar (passando para o 82 lugar).

Quota de Mercado e Ranking

Designagao 2020 2021 Var (%)
Montepio Gestao Activos 158,661 175,798  10.8%
Total FIM's 14,652,165 19,848,960 35.5%
Quota Mercado (MGA) 1.08% 0.89%

Ranking 7° 8°

Unidade: Milhares de Euros
Fonte: APFIPP

O ano 2021 regista um efeito adicional positivo na carteira de FIM que assenta na efetiva diversificacdo da
distribuicdo das novas subscri¢des o que permitiu reduzir a concentragdo nos fundos de curto prazo, permitiu
aumentar o volume dos FIM habitualmente menos procurados nas componentes de maior risco e

simultaneamente aumentar o niimero global de participantes.

Quanto ao Montepio Tesouraria, a Sociedade esta a considerar a introdugdo de alteragdes ao fundo, no

sentido de o tornar mais atrativo

FUNDOS — 2021 _ 2020
SUBSCRICOES RESGATES SALDO SUBSCRIGOES RESGATES SALDO

Montepio Multi Gestdo Equilibrada 6,868,622 1,051,851 5,816,771 3,183,388 3,016,535 166,853
Montepio Multi Gestdo Dindmica 6,216,745 839,813 5,376,931 1,299,922 3,356,055 -2,056,132
Montepio Multi Gestdo Prudente 5,983,041 1,137,157 4,845,885 1,260,880 1,673,134 -412,254
Montepio Global 4,873,418 1,979,058 2,894,360 206,139 1,613,391 -1,407,252
Montepio Euro Financial Services 3,571,120 1,545,568 2,025,553 804,177 763,785 40,391
Montepio A¢bes Europa - Classe A 4,639,199 2,796,070 1,843,129 1,423,670 5,012,948 -3,589,278
Montepio Euro Energy 2,860,085 1,142,873 1,717,212 981,273 955,226 26,047
Montepio Euro Healthcare 5,529,435 3,944,973 1,584,462 6,839,423 5,006,610 1,832,812
Montepio Euro Utilities 1,961,536 1,625,129 336,408 1,850,237 1,664,937 185,301
Montepio Euro Telcos 729,116 444,698 284,418 494,761 458,305 36,456
Montepio ObrigagBes 2,687,722 2,929,571 -241,848 1,956,266 3,689,543 -1,733,277
Montepio Taxa Fixa 2,899,625 4,009,227 -1,109,602 2,680,646 3,830,280 -1,149,635
Multi Gestdo Mercados Emergentes 1,784,717 3,122,848 -1,338,131 1,519,822 1,703,518 -183,696
Montepio A¢Bes Europa - Classe | 0 5,569,012 -5,569,012 0 0 0
Montepio Tesouraria 12,100,059 24,027,715 -11,927,657 19,927,996 37,465,700 -17,537,703
Montepio Agdes Internacionais 905,840 956,981 -51,141
Montepio Ag¢bes 437,143 646,280 -209,137
Montepio Capital .. 118,643 376,521 -257,878

TOTAL 62,704,439 56,165,561 6,538,878 45,890,225 72,189,747 -26,299,522
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3.1.2. Valorizagdo dos Fundos Geridos

O desempenho dos fundos geridos refletiu as condigdes muito favoraveis que se observaram na
generalidade dos mercados, durante o ano de 2021. Com efeito, apés um ano de 2020 em que grande
parte dos fundos registaram retornos negativos, o ano de 2021 revelou-se bastante positivo, com
rendibilidades positivas (e muito interessantes) quer nos segmentos de agdes, quer no segmento de multi
ativos. Pelo contrério, o segmento de obrigagBes registou retornos negativos, refletindo o cenério

desafiante e dificil de taxas de juro negativas em que temos vivido.

Merecem destaque o Montepio AgBes Europa (Classe A) e o Montepio Euro Financial Services, que
registaram rendibilidades, em 2021, de 23,2% e 23,6%, respetivamente. Para além destes, os fundos
Montepio Multi Gestdo Dinamica, Montepio Euro Utilities, Montepio Euro Energy e Montepio Euro Telcos
registaram rendibilidades acima dos 10%.

Rendibilidade Anual dos Fundos em Gestio e comparacio com a média do Setor

Classe de Risco

nces 2020 e 52 semanas Sector (a)  Ranking
Montepio Tesouraria -0.32% -0.59% Classe de Risco1 -0.12% 7°de 8
Montepio Obrigacées -0.98% -0.90% Classe de Risco1 -0.26% 6°de 6
Montepio Taxa Fixa 1.36% -2.47% Classede Risco2  -2.17% 12° de 14
Montepio Accbes Europa Classe A -6.82% 23.17% Classe de Risco 5  -4.66% 5°de 8
Montepio Acg¢ées Europa Classe | -5.68% 24.72% Classe de Risco 5  -4.55% 4°de 8
Montepio Euro Telcos -11.18% 13.83% Classe de Risco 4 2.72% 4°de 5
Montepio Euro Utilities -2.06% 16.14% Classe de Risco 5  -3.01% 2°de 5
Montepio Euro Energy -5.47% 15.16% Classe de Risco 6 6.49% 3°de 5
Montepio Euro Financial Services -22.11% 23.63% Classe de Risco 6 6.28% 1°de 5
Montepio Euro Healthcare -4.53% 2.44% Classe de Risco 5  -7.90% 5°de 5
Montepio Global -0.69% 6.57% Classe de Risco 3  -2.67% 1°de 13
Montepio Multi Gestdo Prudente 1.33% 2.44% Classe de Risco 3 -2.39% 12° de 13
Montepio Multi Gestdo Equilibrada 4.63% 8.08% Classe de Risco 4 -3.93% 7°de 17
Montepio Multi Gestdo Dindmica 4.86% 16.42% Classe de Risco 4 -5.92% 3°de 7
Multi Gestao Mercados Emergentes 7.59% 2.43% Classede Risco 5  -3.23% 7°de 7

(a) Média ponderada das rendibilidades anuais dos Fundos do mesmo tipo
Fonte: APFIPP

Importa relembrar que “as rendibilidades dos Fundos de Investimento Mobilidrio sdo calculadas antes de eventuais
comissdes de subscrigdio e resgate. As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo
garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagéio pode aumentar ou diminuir em

fungéo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco mdximo)”.
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3.1.3. Atividade de Gest3do Discriciondria e Individualizada de Carteiras

A gestdo de carteiras continuou a constituir, em termos do seu peso no valor total de ativos sob gestdo, o
segmento mais relevante da atividade da empresa representando, no final de 2021, 90% daquele valor
(percentagem semelhante & de 2020). Em 2021 este segmento de atividade continuou a estar

fundamentalmente concentrado nos clientes institucionais (nomeadamente Fundos de Pensdes e PPR’s).

No final do exercicio o valor dos ativos sob gestdo no segmento de gestdo de carteiras situava-se nos €

1.640,2 milh8es, correspondente a um crescimento homélogo de 2,1% (+€33 milhdes).

Ativos sob gestio - Mapa Resumo

Valores (EUR)
2020 2021 Variagdo
Gestao de Carteiras 1,607,065,537 1,640,208,830 2.1%

Em termos de posi¢do no mercado, e de acordo com estatisticas disponibilizadas pela CMVM (Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios), o valor dos ativos geridos pela Sociedade representava, no final do ano
de 2021, 4,4% do total do mercado (1,1 pontos percentuais acima do valor de final de 2020), tendo a
Sociedade passado a ocupar o 62 lugar do ranking (subiu um lugar comparando com 2020}, nhum universo

de 36 entidades.



[/ Montepio cestao de Activos

Lndsda 102 Euez

3122021 09,2021 Mz A damestaal A anwa?
Walor " Total Vaior % Tatal b QM oM

Emihdac

Caiva Gesldo do Altens SGIC, 5.8 BATSZ 2RI TOLT7T  260s STHS 201% LZBEpp. 593pp
Sankxrder Asset Management - SGOIC, B4 590031 157 e POk B 111558 <40 B R Rt C23pp IBVpp
Banco Comercad Porliguts 54 BITTE  1d43% £D540 137 202Fr 2 o CGhipp &ipp

GPA - 5ot edade Gasiona de Parmdnss, S 458 )XE% 4T3 25% B3RS 105% LMipp 106 pp
BP Ges iz de Anes - Booedade Geslon do Crgarsmnos de IrvesImenno Cobolws, S 43156 11 E% 40414 11 38032 TA% CdBpp d4d4pp

Monteglo Sesifio de Activos - Sociadads (ST de Organiimcs do Investimasts Colstho, A TH0T 44w V6252 a4 V6O7 A 3w L0Gpp 167 pp
Crodin Agriccdd Gest - S50, 5.4 13:.% 37 1342z 35~ Y3IET4  2E% 0 13pp QBT pp
LM Caoral Weath Managemedi- Spocdate Ginrrade Farmeonss, 5.4 1AL 24 1OOTE 29 8E3S 20 RCRpp 0M pp
Bankriler Ges3dn de dctros SGIC S A - Bcusdtom Pocugal xEAT  Iirm 723 | o o, P RN e Y Mlpp. 0Ekpo
Flder Mazels - Socwdate Geslora do Palnmonics, 54 a2 I 25 482 1% IEPT 08N Dipp OdRpp
Banco de Nveslmorvo (Gabhal, SA &l 1% 430 1w 3580 07w COpp N4Bpp
Banco Sanlander Tona, G4 BTE 1% 443 11 31 asN Cipp 023pp
Aorum liressamentos - Sockdado Francara de Covmagem, 5.8 N2E 08 W50 03 2809  0E&% copp aOMpp
HantolL.J Carrogosa 5.4 1=FT 0% iT™s5 05 1ot O¥s kpp a2pp

Aok Palnmenids - Socidade Geslda de PaTmdnis, 54 185%  0O5% 1¥9 04 147 40% G Hpp 04%pp
Optmzo nvesmem Farrens - Sockdado Gesya de Digansmes o0 Fuesimenio Saklo $4 1487 Odn 1008 DA% am2 4% 6¥2pp o0pp
Hatong Bank S& 478 4% 1520 04% 1975 4% -CCApp. O Ep
Caza o Nvesimenios - Gesido de Parimdneas ¢ Furdos 3¢ ra2amonio - 55006 S 1431 04 1459 D4% 12716 1% LeZpp Qitpp
Hanbirier 5 A - Sucwrsaom Potugal 1142 00X N85 03%% BGG 0% LCpp 0f3pp
BCO - Gosmds de Permanks, S e 0% 134 0Ys BT 0% Clpg 06app
Banco Bfioo Vcdsa Angentana S A, Sucssa em Podugal &1 0 201 0% 033 02% LCApp o2 pp
AEANCA Coiporacitn Bancara, SA - Sucarsal em Poruga &4 DT 555 D2 287 D1 CCApp. avpp
Banco BPL G4 542 OXn Hs 0w . - Ll2pp

Heed Capilal SGOIC. S.A 253 0% M3 O 23z Ao 0lpp o02up

LYK Asset Managers . SEOKC A 187 00 123 00 YO Qo Glpp O0dpp
Banco Irves: SA 159 O 31 O 104 40% Chpp UC2pp
Banco Poduguss de Geslds 54 147 Do 141 Dirs 1758 Q0% COpp Qbpp

HEST - Ban:o Elecirinko de Senvigo Toml SA 128 00 133 006 131 0% kopp. Qi pp
130en Broker - Sooodade Corelora, SA 51 Oy 3& DA a1 Q0% e0pp ocipp

Bisch Bark, E A 41 ocrs 51 00% A7 0w Chpg QCpp

Banco Finama, S A4 - Suzersal em E4panha L R - - .

Lusn Partrers - Socledaoe Coinescra, 54 02 0o 51 Dife 197 4o LDpp DMep
BMD Porludadl - Gesido oo Pabvmdrens S& MMTE2a 3oz

Freersyduesl - Sociedado Cezlara de Falnmanns, EA - 12 0% 50  0ON

Bz Vaor - Sccedade Comclora, BA 4423 0%

Caf Broker - Sociedade Firancera de Con g, Sk - . - - a7 4%

i TOTAL ITEE34 1000 3IETFT4 ) 1000 dBEID I 1DOCR

3.1.4. Informagbes sobre factos institucionais/governance, relevantes

No que respeita a atividade de “governance”, no ano de 2021, merece destaque a reestruturacdo
organizacional que visou melhorar a capacidade e qualidade da resposta da MGA as exigéncias atuais da

atividade de gestdo de ativos, promovendo a especializagio e a valorizacdo dos recursos humanos.

3.1.5. Desenvolvimento de Negécios

Pretende-se abrir uma linha de atuagdo especifica de construcio de novas oportunidades de negécio,
visando uma maior adequagdo da atividade da empresa ao quadro evolutivo da industria observado nos

ultimos anos.

Esta drea terd como objetivo reforcar o negécio da MGA através da reviso e atualizagdo da oferta, indo
ao encontro de novos mercados, de novas tendéncias e necessidades no ambito da gestdo de ativos

financeiros.
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Esta estratégia visa nomeadamente alargar o numero de entidades comercializadoras de FIM’s direta e
indiretamente, desenvolver o canal de comercializagdo direta e criar condi¢Ges para alargar a base de

servigos.
3.1.6. Principais Medidas no ambito da pandemia COVID-19

Durante o ano de 2021 a MGA optou por manter a maioria dos colaboradores em teletrabalho, tendo sido
criadas condi¢Ses de acesso ao trabalho remoto com acompanhamento da atividade diaria via TEAMS. De
acordo com as necessidades da atividade verificaram-se periodos com maior nivel de trabalho presencial,
porém em niveis inferiores a 30% e em regime de rotatividade.

Foram disponibilizados meios (PC’s e telemdveis) aos colaboradores para assegurar que estavam reunidas
as condicBes para as Equipas desenvolverem a sua atividade/trabalho de forma tdo normal quanto possivel
e ajustada as necessidades da empresa e ao hovo contexto.

A maioria dos clientes s3o subscritores de FIM’s sendo o processo de subscrigdo assegurado através do
comercializador; os clientes de gestdo de carteiras foram acompanhados pela MGA quer por meios de
comunicacdo a distancia (Teams) ou presencialmente sempre que necessdrio e garantindo os meios de

protegdo recomendados.
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3.2. Resultado do exercicio

RESUMO DOS PROVEITOS E CUSTOS
EM 31.12.2021
DESIGNAGAO 2021 2020  Var. 2021/20
PROVEITOS:
COMISSOES 2,819,038 1,698,334 66.0%
- FIM's - Comissdes Gestao 530,776 489,242 8.5%
- Gest Carteiras - Com. gestéo Fixas 1,268,524 1,207,810 5.0%
- Gest Carteiras - Com. gestao Var 1,019,738 1,283 >100%
OUTROS PROVEITOS 50,817 96,290 -47.2%
TOTAL DE PROVEITOS 2,869,855 1,794,625 59.9%
CUSTOS:
COMISSOES 209,937 194,907 7.7%
CUSTOS PESSOAL 1,267,987 982,808 29.0%
GASTOS GERAIS 482,612 407,538 18.4%
OUTROS CUSTOS 100,001 350,894 -71.5%
TOTAL DE CUSTOS 2,060,536 1,936,147 6.4%
RESULTADO BRUTO APURADO A DATA 809,319 -141,522
IMPOSTO SOBRE LUCROS 194,659 -36,146
RESULTADO LIQUIDO 614,661 -105,376

Comparando com o periodo homdélogo sdo de realcar os seguintes pontos:

v Os proveitos totais cresceram 59,9% (€1.075,2 mil), sendo o principal fator explicativo as
comissdes variaveis, apuradas em 2021 (€1.019,7 mil). As comissBes gestdo dos Fundos de
Investimento cresceram 8,5% (€41,5 mil) e as comisses de gestdo de carteiras cresceram 5,0%
(+€60,7 mil). Os crescimentos de comissdes de gestdo refletem os crescimentos dos ativos médios sob
gestdo (year-on-year).

v Os custos totais cresceram 6,4% (€ 124,4 mil).
18
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v As amortizacdes e imparidades tiveram um decréscimo acentuado y-o-y, devido a
amortizacdo total, em 2020, do software para comercializagdo de fundos (€-331,7 mil)
v O aumento das despesas com pessoal em 29,0% (€285,2 mil) reflete um conjunto de impactos,
de entre os quais se salienta:
»  Alteracdes na composi¢ido do Conselho de Administragdo (cooptages em abril e outubro);
s Rescisdo de contrato de trabalho com um colaborador
v Fim de um contrato de cedéncia de um colaborador ao MGAM (de junho de 2020 a outubro
de 2021)0s Gastos Gerais tiveram um aumento de 29,0% (€285,2 mil), essencialmente explicado pelo
aumento de custos com Apoio Juridico (€ 53,0 mil}, que ndo existiram em 2020 e que ndo se preveem
ser recorrentes no futuro bem como o reforgo tecnologico associada a operagdes de mercado
(Terminais Bloomberg + € 40 mil)
v Os Resultados Brutos da Sociedade situaram-se em € 809,3 mil, que compara com o valor
negativo do periodo homologo de € -141,5 mil. Esta evolugdo muito positiva, reflete o crescimento
dos valores de ativos sob gest3o e, por essa via, o crescimento das comissGes de gestdo geradas, o
esfor¢o de racionalizacdo da estrutura de custos e, ndo menos importante, o valor de comissdes de

gestdo variaveis resultantes da performance na gestdo de carteiras.
3.2.1. Resultados

Os resultados do exercicio foram positivos, representando um crescimento muito elevado quando comparado

com o exercicio anterior (de 105 mil euros negativos passou para 615 mil euros positivos).

O ROA e ROE tiveram resultados positivos para a sociedade atingindo os valores de 15,34% e 23,10%,

respetivamente.

INDICADORES FINANCEIROS
Milhares de euros

Variagao
Designagao 2020 2021
Absoluta Relativa (%)
Ativo Liquido 3,110 4,010 900 28.9%
Recursos Proprios (inclui RL) 2,549 3,277 728 28.6%
Resultado do Exercicio -105 615 720
Cash Flow 286 677 391 136.7%
ROA -3.38% 15.34% 18.7%
ROE -3.96%  23.10% 27.1%
N° de trabalhadores a 31 Dezembro 14 15 1 7.1%
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Factos relevantes apés termo do exercicio

Apos a data de balango e antes das demonstragBes financeiras terem sido autorizadas para emiss3o,
ndo se verificaram transacdes e/ou acontecimentos relevantes que merecam relevancia de

divulgacao.

Em 2022, o aumento das tensdes em torno da Ucrania e a possibilidade de escalada da situacgéo, levou

a que se implementassem um conjunto de medidas preventivas, a saber:

l. Aumento dos niveis de liquidez objetivo, nomeadamente para os Fundos de AcBes e Mistos, que
passaram a ser de 12%, sendo posteriormente incrementados para 13% (na maioria dos Fundos,
minimo de 85% em agdes) com o objetivo de ajustar o perfil de risco da carteira as condigdes do

mercado;

I Realizagdo de um conjunto de operagdes de venda, com o objetivo de diminuir a exposigdao
indireta a Russia (empresas com exposi¢do de atividade a Federagdo Russa e OICs com exposicao

a ativos na Federag¢do Russa ou na Europa de Leste);

Ainda nesse contexto informamos que até a presente data n3o se registou nenhuma situagdo excecional

, suscetiveis de perturbar o normal funcionamento das carteiras geridas pela MGA.

No entanto, e ainda que reconhecendo a imprevisibilidade do impacto desses efeitos de forma direta e
indireta na evolugdo das atividades da Sociedade, nos investimentos detidos pelos Fundos geridos e nas
carteiras de gestdo por conta de outrem, e desta forma na sua performance, consideramos que a
continuidade das operagbes ndo estd colocada em causa. Mais se informa que n3o existe qualquer

investimento direto na Russia.

Relativamente a eventuais tentativas de ataque cibernético, informa-se que desde o inicio da invasio

da Ucrénia pela Federagéo Russa, e até ao momento, ndo ocorreu nenhum incidente de seguranca.
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e Fusio de Fundos de investimento
No final de 2021 foi autorizada pela CMVM a fusdo, por integragdo, do fundo Montepio Euro Telcos

no fundo Montepio A¢des Europa, que ocorreu em 14 de fevereiro de 2022.

A fus3o dos fundos realizou-se face a um contexto de crescente exigéncia na gestdo de organismos de
investimento coletivo que impde uma maior eficiéncia na gestdo dos recursos disponiveis e

racionalizacdo da oferta de fundos.

Destacamos os seguintes fundamentos para o projeto de fusdo:

o A reduzida dimensdo do fundo incorporado, o que dificulta a racionalidade e eficiéncia da
gestdo, nomeadamente em termos de diversificagdo e operacionalidade;

. O nivel de risco semelhante, segundo o indicador sintético de risco e remuneragédo, dos

Fundos incorporados (categoria 4) e do fundo incorporante (categoria 5 para o Montepio Acgles

Europa);
. A sobreposicdo da area geografica de investimento (Europa);
. As economias de escala proporcionadas pelo fator dimensao da carteira.

¢ Fusdo com a Sociedade Montepio Valor

No dmbito de um processo de racionalizagdo e simplificagdo do Grupo Montepio, o0 Montepio Geral
Associacdo Mutualista decidiu (em outubro de 2020) comprar, ao valor de balango, a totalidade das
acoes da Montepio Valor detidas pela Montepio Holding, SGPS (que consolida integralmente na
CEMG/Banco Montepio), com vista a posterior fusdo dessa entidade na Montepio Gestdo de Activos,

S.A.

Por carta de 31 de dezembro de 2021, o Montepio Geral Associagdo Mutualista informou a
Montepio Gestdo de Activos de que tinha adquirido, em 30 de dezembro de 2021, a totalidade das
acdes representativas do capital social da Montepio Valor — SGOIC, SA a Montepio Holding, SGPS, SA,
solicitando que a MGA, em articulagdo, com a Montepio Valor, iniciasse todos os procedimentos e

atos necessdrios para a execug¢do da fusdo.

Encontra-se em curso a elaboragdo do Projeto de Fusdo (nos termos do Cédigo das Sociedades
Comerciais) e do processo a entregar junto da CMVM, para obter as competentes autoriza¢des,

designadamente regulatdrias, para a concretizagdo da fusao.
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¢ Lei99-A/2021

No dia 1 de janeiro de 2022 entraram em vigor as alteragdes produzidas no artigo 32 do Regime
Juridico de Superviséo de Auditoria (“RISA”), aprovado pela Lei n? 148/2015 de 9 de setembro, pela
publicagdo da Lei n? 99-A/2021, em 31 de Dezembro de 2021.

A nova redagdo do referido artigo vem desconsiderar os organismos de investimento coletivo geridos
pela Sociedade como entidades de interesse publico.

Adicionalmente , pela publicacdo da Lei n? 99-A/2021, s3o introduzidas alteragbes ao Regime Geral
dos Organismos de Investimento Coletivo e ao Cédigo dos Valores Mobilidrios, as quais entraram em

vigor no trigésimo dia apos a publica¢io da referida Lei.

3.3. Proposta de Aplicagdo de Resultados

Dividendos 613.920,00 Euros
Para Qutras Reservas 740,93 Euros

3.4. Agradecimentos

O Conselho de Administragdo aproveita esta oportunidade para exprimir o seu agradecimento a todas as
entidades que deram o seu contributo para o desenvolvimento da atividade da sociedade, nomeadamente:
— Aos Senhores Clientes, em especial aos subscritores de Fundos de Investimento e 3 Futuro —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., pela confianga depositada na Sociedade;
~ Aos colaboradores, que se revelaram inexcediveis na dedicac3o e no esforgco demonstrados, num
contexto muito exigente;
— ACMVM, pela disponibilidade e apoio dispensados;
— Ao Conselho Fiscal e ao ROC, pela colaboragdo prestada;
~ A Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancdria, S.A. na sua qualidade de banco

depositério e de entidade comercializadora dos FIM;

Lisboa, 21 de margo de 2022 4, r\"\I
|
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O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

ik .

Montepio Geral — Presidente, representado por Virgilio Manuel Boavista Lima

Associaco Mutualista

José Antdnio Fonseca Gongalves - (Vogal Executivo)

Nuno Augusto Pereira Coelho - (Vogal Executivo)
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
RELATIVO AO EXERCICIO DE 2021

LISTA DE ACCIONISTAS (Artigo 6.2 do/a Lei n.2 15/2017 de 3 de maio)

TITULAR Ne ACOES % CAP. SOCIAL
MONTEPIO GERAL — ASSOCIACAO MUTUALISTA 239.655 99,85625%
OUTROS 345 0,14375%



>
(/4 Montepio

Montepio Gestao de Activos - S.G.0.l.C., S.A.

Demonstragdo dos resultados
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em Euros)

Notas 2021 2020

Juros e rendimentos similares 2 19 886 67 368
Juros e encargos similares 2 (3 565) (6 512)

Margem financeira 16 321 60 856
Rendimentos de servigcos e comissdes 3 2847764 1971 441
Encargos com servigos e comissoes 3 (209 937) (429 889)

Resultados de servicos e comissdes 2 637 827 1541552
Resultados de reavaliagdo cambial (1 106) (983)
Resultados de alienagdo de outros ativos 569
Outros resultados de exploragao 4 (36 268) 38951

Total de proveitos operacionais 2617 342 1640375
Custos com pessoal 5 1267 987 982 808
Gastos gerais administrativos 6 482 612 407 538
Amortiza¢Ges do exercicio 7 58 083 66 656
Imparidade de outros ativos financeiros 8 (659) -
Imparidade de outros ativos 13 - 324 896

1 808 023 1781897

Resultado antes de imposto 809 319 (141 522)
Impostos

Correntes 14 182 626 14 078

Diferidos 14 12 032 {50 224)
Resultado liquido do exercicio 614 661 (105 376)
Resultados por agao 2,56 (0,44)
0 anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.
o) CONTAB_ILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

r—
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Montepio Gestdo de Activos - S.G.0.1.C., S.A.

Demonstrag¢do do outro rendimento integral
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em Euros)

Notas 2021 2020

Itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados

Remensuragdes 22 86 013 (121 791)
86 013 (121 791)

Resultado liquido do exercicio 614 661 (105 376)
Total de rendimento integral do exercicio 700 674 (227 167)

0 anexo faz parte integrante destas demonstrac¢des financeiras.

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Montepio Gestao de Activos - S.G.0.1.C., S.A.

Balanco para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em Euros)

Notas 2021 2020
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 9 836 813
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 10 970 866 1599 170
AplicagBes em instituicdes de crédito 10 2 000 238 -
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 11 816 738 861
Qutros ativos tangiveis 12 66 355 171931
Ativos intangiveis 13 14 297 12 984
Ativos por impostos diferidos 14 68 228 80 261
Outros ativos 15 74773 179 141
Ativos de contratos com clientes 15 801 228 326 681
Total do Ativo 3997 637 3109 840
Passivo
Passivos por impostos correntes 14 174 959 14 078
Outros passivos 16 573 430 547 187
Total do Passivo 748 389 561 265
Capitais Proprios
Capital 17 1 200 000 1200 000
Outras reservas e resultados transitados 18e19 1434 587 1453 950
Resultado liquido do exercicio 614 661 (105 376)
Total dos Capitais Préprios 3249248 2 548 575
3997 637 3109 840

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O CONT. aﬁﬁﬁ@ﬁgo> O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
-
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Montepio Gestdo de Activos - S.G.0.I.C., S.A.

Demonstragédo dos fluxos de caixa
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

(Valores expressos em Euros)

2021 2020
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes 2811745 2169 285
Pagamento de juros e comissdes (2917) (318 087)
Despesas com pessoal e fornecedores (1203 523) ( 825 861)
ContribuigBes para fundos de pensdes {10 361) (317 986)
Pagamentos de impostos sobre o rendimento (9 420) ( 6811)
QOutros pagamentos e recebimentos (185 768) (209 217)
1399 755 491 324
(Aumentos} / diminuicées de ativos operacionais
Recebimentos impostos por conta de FIM's e clientes - -
{Aumentos) / diminui¢cées de passivos operacionais
Pagamento de impostos (699 253) (652 794)
700 502 { 161 470}
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Venda de titulos 730 200 -
Constituicdo de depdsitos a prazo (2 000 000) -
Vencimento de depdsitos a prazo - -
Aquisi¢do de imobiliza¢Bes (12 178) (14 562)
Alienagdo de Imobilizagées - -
(1281 978) (14 562)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Contratos de locagdo operacional ( 46 805) { 53 799)
{ 46 805) (53 799)
Variagdo liquida em caixa e equivalentes ( 628 280) (229 831)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 1599 983 1829 814
Variagdo liquida em caixa e equivalentes (628 280) (229 831)
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 971702 1599 983
Caixa e equivalentes no fim do exercicio engloba
Caixa (nota 9) 836 813
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 10) 970 866 1599 170
Total 971 702 1599 983

O anexo faz parte integrante destas demonstraces financeiras.

O CONTABILISTA
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Saldos em 31 de dezembro de 2019

Resultado liquido do exercicio

Desvios actuariais (nota 22)

Outro rendimento integral do
exercicio

Constitui¢do de reservas

Distribuicdo de Resultados (nota

20)

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Resultado liquido do exercicio

Desvios actuariais (nota 22)

Outro rendimento integral do
exercicio

Constituigdo de reservas

Distribuigdo de Resultados {nota
20)

Saldos em 31 de dezembro de 2021

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O CONTABILI
- g

Montepio Gestdo de Activos - 5.G.0.l.C., S.A.

Demonstragdo das alteragdes no capital proprio
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(valores expressos em Euros)

Total dos Capitais Capital Reservas Legais Outras Reservas Resultados
Préprios acumulados

2778352 1200 000 1315280 501 588 {238 516)

[ 105 376) - E - { 105 376)

[ 124 402) - ( 124 402)

{229 778) - - - {229778)

- - = ( 205 896) 205 896

2548574 1200 000 1315 280 295 692 ( 262 398)

614 661 - 614 661

86 013 - - 86013

700 674 - - - 700 674

= = { 105 376) 105 376

3249248 1315280 190 316 543 652

1200 000

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Montepio Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos

de Investimento Coletivo, S.A.

Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2021

Politicas contabilisticas

Bases de apresentagio

A Montepio Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
(adiante designada por “Sociedade”) é uma sociedade gestora de fundos com sede na Rua do Carmo
n242, 72 Andar — Sala D, em Lisboa, detida pelo Montepio Geral — Associacao Mutualista, tendo sido
constituida em 17 de maio de 1991, com a designagao de Fiseco Fundos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobilidrio, S.A.. Em 27 de janeiro de 1993 a Sociedade adotou o nome MG Fundos —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A., o qual a partir de 3 de maio de 2004
transitou para a denominagdo de MG Gestdo de Activos Financeiros — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, S.A.. Em 20 de julho de 2007 e por forca da alteragio do nome comercial da

Sociedade para Montepio, a Sociedade passou a adotar a atual denominago.

Até 3 de maio de 2004 a Sociedade tinha por objeto a gestdo e representagao de fundos de investimento
mobilidrio, tendo desde essa data complementado a sua atividade com a gestdo discricionaria e
individualizada de carteiras de terceiros (incluindo as carteiras correspondentes a fundos de pensdes),

consultoria de investimento e a gestdo de fundos de capital de risco e de investimento imobiliario.

Em 28 de novembro de 2011, fruto da aquisi¢do do Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. por parte do
Montepio Geral — Associagdo Mutualista, a Sociedade assumiu a gestio dos fundos mobilidrios
pertencentes a Finivalor — Sociedade de Fundos de Investimento, S.A. (adiante designada por
“Finivalor”) e alterou os estatutos de modo a revogar a atividade de gestdo de fundos imobilidrios, a
qual passou a ser assegurada pela Finivalor. De referir que a 16 de janeiro de 2014, a Finivalor alterou a
sua designagdo para Montepio Valor — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. (adiante

designada por “Montepio Valor”).

Em 31 de dezembro de 2021 os fundos mobilidrios geridos pela Sociedade s3o os seguintes:
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Fundos abertos Data de constituicio

Data de constituicdo

Fundos abertos

Fundos de tesouraria

Montepio Tesouraria 27 de setembro de 1993
Fundos de a¢bes

Montepio Acgbes Europa 14 de junho de 2000

Montepio Euro Utilities 29 de margo de 2005

Montepio Euro Telcos 29 de margo de 2005

Montepio Euro Energy 7 de maio de 2007

Montepio Euro Financial Services 7 de maio de 2007

Montepio Euro Healthcare 7 de maio de 2007
Fundos de obrigacbes

Montepio Obrigagdes 1de fevereiro de 1994

Montepio Taxa Fixa 3 de novembro de 1997
Fundos de fundos

Montepio Multi - Gestdo Dindmica 18 de setembro de 2000

Montepio Multi - Gestdo Equilibrada 18 de setembro de 2000

Montepio Multi - Gestdo Prudente 18 de setembro de 2000

Montepio Multi - Gestdo Mercados Emergentes 18 de setembro de 2000
Fundos mistos

Montepio Global 24 de novembro de 1997

No dmbito do disposto no Regulamento (“CE”) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de julho e do Aviso do Banco de Portugal n.2 5/2015, de 7 de dezembro, as demonstragbes
financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
{(“IFRS”) conforme aprovadas pela Unido Europeia {“UE”) a partir do exercicio de 2017. As IFRS incluem
as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) bem como as
interpretacBes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) e

pelos respetivos drgdos antecessores.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da
Sociedade em 18 de margo de 2022. As demonstracdes financeiras s3o apresentadas em euros

arredondados ao milhar mais préximo.
Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versdo

vigente.
31

N



b)

(74} Montepio

As demonstragdes financeiras da Sociedade para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram
preparadas em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor a 1 de janeiro de 2021,

conforme descrito na nota 26.

As demonstragBes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade e do custo
histdrico. Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo apresentados ao justo valor relativamente ao
risco coberto, quando aplicével. Os outros ativos financeiros e passivos financeiros e ativos e passivos

ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico.

A preparagdo das demonstragbes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administragéo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizagdo ndo € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os
pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na politica contabilistica

descrita na nota 1 alinea n).

Instrumentos financeiros

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagio (trade date), ou seja, na data em que a
Sociedade se compromete a adquirir o ativo e sdo classificados considerando a intengdo que lhes est3

subjacente de acordo com as categorias descritas seguidamente.

1) Outros ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se cumprir, em simultaneo, com as seguintes
caracteristicas e se ndo for designado ao justo valor através de resultados por opgao (utilizagdo da Fair

Value Option):

- 0 ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo principal é a detengdo de ativos para

recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e
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- os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI). Nesta categoria sdo reconhecidos ativos
financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa, para os quais a
Sociedade tem a intengdo e capacidade de manter até a maturidade e que ndo foram designados para
nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sdo reconhecidos ao seu justo
valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo
amortizado. O juro é calculado através do método da taxa de juro efetiva e reconhecido na margem

financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

(ii) Imparidade

Em cada data de balanco, a avaliagdo da imparidade dos instrumentos de divida classificados ao custo
amortizado é efetuada de acordo com a metodologia das perdas de crédito esperadas (ECL). Os valores

a receber sdo de baixo risco sendo utilizada a estimativa a 12 meses (etapa 1)

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares
(margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados também sdo reconhecidos em margem financeira

assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo

mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, a Sociedade procede a estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opg¢des de
pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O cdlculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transacdo, exceto para

ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.
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d) Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efetuado no periodo a que respeitam sendo que a especializagdo dos proveitos resultantes de servigos

prestados e ndo faturados é registada em “Ativos de contratos com clientes”; ou

- quando resultam de uma prestag&o de servicos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido

servigo estd concluido; e

- quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos

resultantes de servigos e comiss8es sdo registados em margem financeira.

As comissdes de gestdo sobre fundos de investimento mobilidrios correspondem a remuneragdo da
Sociedade pela gestdo dos fundos. Estas comissdes s3o calculadas numa base diaria, por aplicacdo de
uma taxa, definida nos respetivos regulamentos de gestdo dos fundos, sobre o patriménio liguido dos

mesmos, sendo reconhecidas como proveitos em resultados.

As comissBes de administracdo de valores por conta de outrem correspondem 3 remuneragao da
Sociedade pela gestdo de carteiras de terceiros (clientes individuais), efetuada com total autonomia da
Sociedade, atendendo as normas regulamentares da atividade e considerando a decis3o do cliente face
a percentagem de ag¢des no valor global da carteira. De acordo com os contratos de gestdo celebrados
pela Sociedade, ndo existe por parte desta qualquer garantia de rendibilidade do capital administrado.
A comissdo auferida pela gestdo de carteiras de terceiros (clientes individuais) resulta da aplicagdo de
uma taxa definida em fun¢do do valor e composigdo da carteira do cliente, sobre o valor médio da
carteira no Gltimo dia util de cada més, do periodo alvo de faturacdo, que por norma coincide com um

trimestre.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas
amortizacSes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes s3o reconhecidos como um
ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para a
Sociedade. As despesas com manutencdo e reparacdo s3o reconhecidas como custo 4 medida que sao

incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
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As amortizagBes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes

periodos de vida Gtil esperada:

Numero de anos

Mobiliario e material 8
Equipamento administrativo 5
Equipamento informatico 3
Equipamento de transmissdo 3

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperével, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que

o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados

futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Ativos intangiveis
Software

A Sociedade regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades
terceiras e procede a sua amortizagéo linear pelo periodo de vida util estimado em 3 anos. A Sociedade

ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.

Locagdes (IFRS 16)
Definicdo de locagao

Um contrato constitui ou contém uma locagdo se transmitir o direito de controlar a utilizagdo de um
ativo identificado, ou seja, obtendo substancialmente todos os beneficios econémicos da utilizagdo do
mesmo e o direito de orientar o uso desse ativo identificado, durante um certo periodo de tempo em

troca de uma retribuigao.
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Impactos na ética do locatario

A Sociedade reconhece para todas as locagbes, com excegdo das locacBes com um periodo inferiora 12

meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de valor unitario reduzido:

— um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value
(NPV) do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos efetuados antes da entrada em vigor do
contrato, custos diretos iniciais e deduzidos de incentivos & locacdo recebidos, bem como eventuais
estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e remogdo do
ativo subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este esta localizado. Subsequentemente é
mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a depreciagdes/amortizacdes de acordo com

o prazo de locacdo de cada contrato e a testes de imparidade);

— um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da

locagdo (NPV), o que inclui;
— pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a loca¢do a receber;

— pagamentos de locagdo variaveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente e

utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;
— as quantias que deverdo ser pagas pelo locatdrio a titulo de garantias de valor residual;

— o prego do exercicio de uma opgao de compra, se o locatério estiver razoavelmente certo de exercer

essa opgdo; e,

— pagamentos de san¢Bes por rescisdo da locagdo, se o prazo da locacdo refletir o exercicio de uma

opgdo de rescisdo da locagdo pelo locatério.

Quando ndo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locagdo (paradgrafo 26 da IFRS
16), os pagamentos da locagdio sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento
do locatério taxa de desconto, a que corresponde a taxa de financiamento atual da Sociedade, no caso
dos iméveis e a taxa de cada um dos contratos, no caso de viaturas. Para os contratos com termo é
considerada essa data como data fim da locagdo, para os outros contratos sem termo é avaliado o prazo
no qual o mesmo terd forga executdria. Na avaliagdo da forca executdria sdo consideradas as clausulas

particulares dos contratos bem como a legislagdo vigente relativamente ao Arrendamento Urbano.

Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
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— pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre 0 mesmo;
— pela diminui¢3o da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locagdo;

— a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou alteracdes da
locagdo, bem como para incorporar a revisdo de pagamentos de locagdo fixos em substancia e a

revisdo do prazo da locagdo.

A Sociedade reavalia um passivo da locacdo, e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob

direito de uso sempre que:

— houver uma altera¢do do prazo da locagdo ou na avaliagdo de uma opg¢do de compra do ativo
subjacente, o passivo da locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos

e utilizando uma taxa de desconto também revista;

— houver uma alteragdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos
pagamentos futuros de locagdo resultantes da alteragdo de um indice ou taxa utilizados para
determinar esses pagamentos, o passivo da locagdo é remensurado, descontando os pagamentos
de locagdo revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteragdo dos
pagamentos de locagdo resulte de uma alteracdo das taxas de juro varidveis, nesse caso devera ser

utilizada uma taxa de desconto revista); ou,

— um contrato de locagdo é modificado, mas essa alteragdo a locagdo nado é contabilizada como uma
locacdo distinta, o passivo da locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo

revistos utilizando uma taxa de desconto revista.
A Sociedade ndo efetuou quaisquer reavaliagdes ou modificagGes aos passivos apresentados.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim
da vida util do ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagdo
transferir a propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de
a Sociedade ir exercer uma opgdo de compra, o ativo sob direito de uso dever ser
depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida util do ativo subjacente. A

depreciagdo/amortizagdo comeca na data de entrada em vigor da locagdo.

A contabilizagdo dos contratos de locagdo, na otica dos locatarios, é refletida nas seguintes rubricas das

demonstragbes financeiras principais:
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— na demonstragdo dos resultados:
(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locag3o;

(i) registo em Outros gastos administrativos dos montantes relativos a contratos de locagdo de

curto prazo e contratos de locagdo de ativos de baixo valor; e

(iii) registo em Amortizagdes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de uso.

— no balanco:
(i) registo em Qutros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e
(ii) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locagdo reconhecidos.

— na demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica Fluxos de caixa de atividades operacionais -
Pagamentos de caixa a fornecedores inclui montantes relativos a contratos de loca¢do de curto
prazo e a contratos de locagdo de ativos de baixo valor e a rubrica de Outros activos e passivos
operacionais inclui montantes relativos a pagamentos de partes de capital do passivo de locaces,

conforme detalhado na Demonstragio dos fluxos de caixa.
Impacto na ética do locador
De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locagdes como financeiras ou
operacionais, ndo implicando altera¢des significativas face ao definido na IAS 17.
h) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a partir da data da contratagao e sujeitos
a um risco de alteragdo de valor reduzido, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras

instituigdes de crédito.

i) Aplicagbes em Instituigdes de Crédito

Inclui Depésitos a prazo com vencimento até 1 ano. Os juros s3o especializados e reconhecidos

mensalmente.
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i) Transacdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor
na data da transacdo. Os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo
convertidos para a moeda funcional & taxa de cambio em vigor na data de balango. As diferengas
cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios
denominados em moeda estrangeira e registados ao custo historico sdo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cAmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetérios
registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data em
que o justo valor ¢ determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excegdo daqueles
reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga é registada por contrapartida

de capitais proprios.

k) Beneficios dos empregados

A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por

velhice, invalidez, sobrevivéncia e cuidados médicos, outorgados a 22 de dezembro de 2006.

As responsabilidades da Sociedade com pensdes de reforma e outros beneficios sdo calculadas

anualmente, em 31 de dezembro de cada ano.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através de um fundo de pensdes gerido pela Futuro —

Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., denominado Fundo de Pensdes Viva.

0 plano de pensdes existente na Sociedade corresponde um plano de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinagdo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a
reforma, usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, os anos de servi¢o e a

retribuicdo a data da reforma.

A responsabilidade liquida da Sociedade relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada
separadamente para cada plano através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada
colaborador deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e em periodos passados. O
beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente a taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a
data do termo das obrigac¢des do plano. A responsabilidade liquida é determinada apés a dedugdo do

justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.
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O proveito/custo de juros com o plano de pensdes ¢ calculado pela Sociedade multiplicando o
ativo/responsabilidade liquido com pens&es de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos
ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacgo das responsabilidades
com pensdes de reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo
dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento esperado dos ativos

do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das
diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes
da diferenca entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sio reconhecidos

por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

O aumento de custos com servigos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas antes do

empregado atingir a idade da reforma) é reconhecido nos resultados quando incorrido.

A Sociedade reconhece na sua demonstrag&o dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo
do servigo corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das
reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte
ocorridos no exercicio. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade da reforma. O
aumento de custos com servigos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas antes do

empregado atingir a idade da reforma) é reconhecido nos resultados quando incorrido.

Os pagamentos ao fundo sdo efetuados anualmente pela Sociedade de acordo com um plano de
contribui¢des determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo. O financiamento minimo das
responsabilidades é de 100% para as pensSes em pagamento e 95% para os servigos passados do

pessoal no ativo.
Remuneragdes varidveis aos empregados e drgdos de administragdo (bénus)

De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneracdes varidveis (participagdo nos
lucros, prémios e outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos orgdos de administraggdo sdo

contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.
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Impostos sobre lucros

A Sociedade estd sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (“CIRC”). Adicionalmente s&o registados impostos diferidos resultantes das as diferencas
temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC
sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados

no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em

capitais proprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data

de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores..

As incertezas sobre o tratamento fiscal de imposto sobre o rendimento sdo avaliadas com base na
probabilidade de ocorréncia e se utiliza o método do valor esperado ou do valor mais provavel,

conforme previsto na IFRIC 23

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se

espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com
excecdo dos ativos intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas
resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico
quer o fiscal, e de diferencgas relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que ndo
seja provével que se revertam no futuro. Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis

para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obriga¢do presente (legal ou decorrente

de praticas passadas ou politicas publicadas que impliguem o reconhecimento de certas
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responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser

feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigago.

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das acdes em curso e tendo em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, as
provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa

que considera o risco associado & obrigagao.

As provisGes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por contrapartida de resultados na propor¢io dos pagamentos que ndo sejam

provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigacGes para as quais foram

inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

Responsabilidades por prestacio de servigos

Os fundos de investimento mobilidrios e as carteiras de valor mobilidrios geridos pela Sociedade
encontram-se registados em contas extrapatrimoniais de responsabilidades por prestacdo de servigos
pelo valor do fundo no final de cada exercicio e ao valor de mercado acrescido dos juros corridos e ndo

cobrados, respetivamente.

Estimativas contabilisticas na aplica¢do das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdio dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nos paragrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados

reportados da Sociedade e a sua divulgagio.

Considerando que em algumas situagBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O

Conselho de Administragdo considera que os critérios adotados s3o apropriados e que as
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demonstragGes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira da Sociedade e das

suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém inteng¢do de sugerir que outras alternativas ou

estimativas possam ser mais apropriadas.
Imparidade dos outros ativos financeiros ao custo amortizado

A Sociedade determina que existe imparidade nos seus outros ativos financeiros ao custo amortizado
quando existe uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determinacdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No
julgamento efetuado, a Sociedade avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos pregos dos

ativos financeiros.

Adicionalmente, as avalia¢bes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacdo,
os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de

estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados da Sociedade.

Os outros ativos financeiros ao custo amortizado sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade,
o qual segue uma andlise e decisdo da Sociedade. A utilizagdo de metodologias e pressupostos

diferentes dos usados nos calculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.
Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretagfes e estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagdo dos

impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

Em 2021, foi apurado um imposto sobre lucro no montante total de 194.658,53 euros (ver nota 14),

tendo sido utilizado a recuperagao total do prejuizo fiscal de 2019, no valor de 57.296,77 euros.
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A Autoridade Tributaria e Aduaneira Portuguesa tem a possibilidade de rever o célculo da matéria
coletdvel efetuado pela Sociedade durante um periodo de quatro anos, exceto em caso de ter sido
efetuada qualquer dedugdo ou crédito de imposto em que o periodo é o do exercicio desse direito.
Desta forma, é possivel que haja corre¢des a matéria coletdvel, resultantes principalmente de
diferengas na interpretacdo da legislagdo fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de
Administragdo considera que ndo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das demonstragdes

financeiras.
Pensdes e outros beneficios dos empregados (Ver nota 22)

A determinag8o das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos
e estimativas, incluindo a utilizagdo de projeg¢des atuariais e outras, tais como a taxa de desconto, taxa
de crescimento de pensdes e salarios etdbua de mortalidade, rendibilidade estimada dos investimentos
e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Andlises de sensibilidade Aumento Diminuicdo
Taxa de desconto (0,25 pp) - 85.511,10€ 91.325,76 €
Taxa de crescimento salarial (0,25 pp) 44.091,03€ - 42.769,83 €
Taxa de crescimento pensdes (0,25 pp) 4569494 € - 44.012,86 €
Mortalidade (1 ano) - 68.728,76 € 69.114,75 €

Nota: Valores emeuros

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apéds a data do balango que proporcionem informaggo adicional sobre condi¢Bes
que existam a data do balango (“adjusting events” ou acontecimentos apés a data de balango que dao
origem a ajustamentos) sdo refletidos nas demonstragdes financeiras. Os acontecimentos apos a data
do balango que proporcionem informag&o sobre condi¢des que tenham ocorrido ap6s a data do balango
(“non adjusting events” ou acontecimentos apés a data de balango que d3o origem a ajustamentos) sdo

divulgados nas demonstragdes financeiras se forem considerados materiais.
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2 Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

2021 2020
Euros Euros
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades e aplicagbes em 238 3
institui¢Oes de crédito
Juros dfe outros ativos financeiros ao custo 19649 67 365
amortizado
19 886 67 368
Juros e encargos similares
Juros de locagdo (3 565) (6512)
16321 60 856

A diferéncga dos juros de outros ativos financeiros ao custo amortizado deve-se a amortizagdo das OT's

3,85% 2005/2021 com o montante nominal de Euros 730.200.
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3 Resultados de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2021 2020
Euros Euros
Rendimentos de servigos e comissdes
Por servigos prestados de administracdo de 5288 262 1209093
valores
. Com.lssoes de gestdo de fundos de 530 776 733 622
investimento
Outras comissdes 28726 28726
2847764 1971441
Encargos de servicos e comissdes
issO ializagdo de f
C'om|55f)es de come.r-c[a.lzagao e fundos de ) 234 981
investimento mobiliarios
Por operagOes realizadas por terceiros 3386 1736
Outras comissdes 206 551 193172
209 937 429 889
Resultados liquidos de servigos e comissdes 2637827 1541552

A variacdo verificada pelos servigos prestados é devido essencialmente a comissdes varidveis no
montante de Euros 1.019.738 cobradas em 2021, cujo valor, relativamente ao exercicio de 2020, foi de

Euros 1.283.

A rubrica Comissdes de gestdo de fundos de investimento mobilidrios inclui o valor faturado aos fundos

sob gestdo da Sociedade.

A rubrica ComissSes de comercializacdo de fundos de investimento mobiliarios regista as comissoes
pagas pela Sociedade no dmbito da angariagdo de clientes através da rede de balcdes da Caixa
Econémica Montepio Geral, Caixa Econémica Bancéria, S.A. valores pagos até margo de 2020, a partir

desse momento esse custo passou a ser cobrado pelo banco diretamente aos fundos.

A rubrica de “Outras comissdes” pagas refere-se a Taxa de Supervisdo pagas 8 CMVM pela gestdo de

carteiras
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Outros resultados de exploragao

O valor desta rubrica é apresentado como segue:

2021 2020
Euros Euros
Outros proveitos de exploragao
Outros proveitos e ganhos operacionais 97 70387
Outros custos de exploragdo
Outros encargos e gastos operacionais (34 304) (18 776)
Outros impostos (2 062) (12 660)
(36 268) 38951

Em 2020, a rubrica outros proveitos e ganhos operacionais inclui a anulagdo dos prémios referentes ao
ano de 2019 no montante de Euros 64.357 e na recuperagdo de 50% do IVA autoliquidado nos anos de

2018 e 2019 referente ao research, no montante de Euros 6.030.

A rubrica Outros encargos e gastos operacionais incluem encargos com quotiza¢des e donativos no valor

de Euros 16.343 (2020: Euros 15.776).
Custos com pessoal

O valor desta rubrica é apresentado como segue:

2021 2020
Euros Euros
Remuneragdes
Remunerag¢do de empregados 581 655 521410
R do dos 6rgdos d ta
émurﬁeraﬂgao 0s orgdos de gestdo e 263 392 184569
fiscalizagdo
Encargos sociais obrigatdrios 269 863 246 850
QOutros custos com pessoal 153077 29948
1267987 982 808
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Em 2021, a rubrica de Encargos sociais obrigatérios inclui o montante de Euros 87.402 (2020: Euros
79.374) referente a encargos com responsabilidade pés-emprego, no 4mbito da ades3o coletiva ao

Fundo de Pensdes Viva, conforme nota 3.

A 31 de dezembro de 2021 a Sociedade tinha ao seu servigo um efetivo de 15 colaboradores (igual a
2020). Importa salientar que de junho de 2020 até 8 de outubro de 2021 encontrava-se cedido um

colaborador a MGAM,

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administragéo, Conselho

Fiscal e Outra pessoal chave da gestdo da Sociedade, durante o exercicio de 2021 s3o apresentados

como segue:
Outro pessoal
Conselho de ConselhoFiscal chave da
Administracio Euros gestdo Total
Euros Euros Euros
" -, 249 359 14033 116994 380385
Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo
Remuneragbes varidveis 0 0 0 0
249359 14033 116994 380 385

A rubrica Custos com Pessoal inclui uma provisdo para pagamento eventual de remuneragdes variaveis
aos seus colaboradores. Todavia ndo existe qualquer deliberagdo de pagamento de remuneragdes

variaveis ou do seu valor exacto.

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administragdo, Conselho

Fiscal e Outra pessoal chave da gestdo da Sociedade, durante o exercicio de 2020 s3o apresentados

como segue:
Outro pessoal
Conselho de ConselhoFiscal chave da
Administracdo Euros gestdo Total
Euros Euros Euros
" -, 184 599 13930 169019 367 548
RemuneragBes e outros beneficios a curto prazo
Remunerag¢des variaveis 0 o] 0 0
184 599 13930 - 169019 367 548
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Durante o exercicio de 2021 verificou-se o seguinte:
o Entrada do Administrador Nuno Augusto Pereira Coelho, em 27 de abril de 2021.

o Cessagdo de fungdes de Administrador Rui Miguel Alves Eugénio de Sousa de Napoles em 30 de
setembro de 2021, tendo retomado as fun¢des de Diretor de Investimentos em 01 de outubro de

2021.

o Cessacdo de fungdes do Administrador José Luis Esparteira Leitdo (Administrador ndo Executivo)

a 31/07/2021.
o Foi paga uma Indemniza¢do a um Diretor no valor de Euros 120.000 (saida em Abril de 2021),
6 Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

2021 2020
Euros Euros
Com fornecimentos
Outros fornecimentos e servigos externos 4196 5241
Agua, energia e combustiveis 5013 1152
Material de consumo corrente 818 957
Com servicos
Servigos especializados 425481 359843
Rendas e alugueres 25128 12511
Formacgdo de pessoal 10470 2300
Conservagdo e reparagao 1672 2438
Seguros 2 545 2707
DeslocagBes, estadas e representagao 882 418
Publicidade 80 80
Comunicagdes 673 489
Conselho Fiscal {prestagdo servigos) - 13930
Outros servigos de terceiros 5654 5473
482 612 407 538

Em 31 de dezembro de 2020 a rubrica servigos especializados decompde-se da seguinte forma:
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Encargos com bancos de dados
Cedéncia de pessoal

Research

Auditoria e Consultoria
Projecto comercializagdo FIMs
Servigos Banco Montepio
Avencgas

Informatica

Limpeza

Encargos judiciais, contencioso e notariado
Outros

2021 2020
Euros Euros
272786 240764
21182 47 666
37552 20829
2500 2037
19125 19071
53649 4311
4016 4773
3358 4109
843 707
10471 15575
425481 359843

A rubrica Revisor Oficial de Contas, inclui os custos incorridos com honorérios relativos a revisdo legal

de contas, bem como outros servigos efetuados pelo Revisor Oficial de Contas, conforme segue

{(excluindo IVA):

Auditoria
Servigos de revisdo legal das contas

Servigos distintos de auditoria exigidos por lei

2021 2020
Euros Euros
13170 13 000
1520 1500
14 690 14 500
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7 Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Ativos intangiveis

Software

Outros ativos tangiveis

Equipamento
Mobiliario e material
Equipamento de transmissdo
Equipamento informatico
Maquinas e ferramentas

Ativos sob direito de uso
Imovel
Viaturas

8 Imparidade de outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado

Dotagdo do exercicio

Em complemento com a nota 11 e 15.

2021 2020
Euros Euros

9 854 9496

738 738

843 795

4602 4968

489 489

33729 37 605

7828 12565

48 229 57 160

58 083 66 656
2021 2020
Euros Euros

( 659) -

( 659) -
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9 Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020
Euros Euros
Caixa 836 813
10 Disponibilidades e aplicagdes em outras institui¢cées de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
2021 2020
Euros Euros
Depésitos a ordem no pais
Caixa Econémica Montepi | cai
aixa co'nonca or1 .ep|o Geral, caixa 970 866 1589 170
econdmica bancdria, S.A.
970 866 1599170
2021 2020
Euros Euros
Aplicagbes em institui¢des de crédito no pais
Cai smica M 0 Geral. cai
aixa Eco’normca o,nt‘ep|o eral, caixa 5 000 238 )
economica bancdria, S.A.
2000238 -

De acordo com as politicas contabilisticas, Nota 1 h), os saldos de depdsitos a ordem correspondem aos

apresentados na rubrica de caixa e equivalentes de caixa na demonstracgo de fluxos de caixa.

Relativamente ao depdsito a prazo, este foi contituido pelo prazo de 1 ano (de 04 de novembro de 2021

até 04 de novembro de 2022) no montante nominal de Euros 2.000.000 a uma taxa de juro 0,075% e

com um juro corrido de Euros 238 perfazendo um montante total de Euris 2.000.238.
2 5%4
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Esta rubrica é analisada como segue:

Titulos de rendimento fixo

ObrigagBes de emissores publicos nacionais

Imparidade para outros ativos financeiros
ao custo amortizado

Outros ativos financeiros ao custo amortizado

2021 2020
Euros Euros
817 739521
(1) (660)
816 738 861

O justo valor da carteira de outros ativos financeiros ao custo amortizado encontra-se apresentado na

nota 24.

Em 31 de dezembro de 2021 o inventario da carteira de titulos é composto como segue:

Instrumentos de divida pablica
Obrigagdes do tesouro
- 0T5,65% 15/02/2024

Instrumentos de divida publica
Obrigagdes do tesouro
- 0T 3,85% 2005/2021
- 0T 3,85% 2005/2021
- 0T5,65% 15/02/2024

Tipo de Pais

Cotado/

Valor Valor de
emitent emltent  N&o cotado nominal Critérlo balango
Cédigo do titulo e e (S/N) Cotagdo Quantldade (Euros) valorimétrico {Euros)
PTOTEQOEO015 Outras Partugal 5 100,00% 70 000 700 Custo amortizado 816
70 000 700 816
Em 31 de dezembro de 2020 o inventario da carteira de titulos é composto como segue:
Tipo de Pals Cotado/ Valor Valor de
emitent emitent  N3o cotado nominal Critério balango
Cddigo do titulo e e {S/N) Cotagdo Quantidade (Euros) valorimétrico {Euros)
PTOTEYOEOQO7 Qutras Portugal 5 101,36% 20000 200 Custo de aquisigio 200
PTOTEYOEOQO7 Outras Portugal 5 101,36% 73 000 000 730 000 Custo amortizado 737 802
PTOTEQOEQ015 Outras Portugal 5 100,00% 70 000 700 Custo amortizado 859
73 090 000 730900 738 861

Os outros ativos financeiros

ao custo amortizado

contabilistica descrita na Nota 1 alinea b).

sao reconhecidos

de acordo com a politica
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As obrigagdes sdo mantidas para corresponder aos requisitos de cobertura de responsabilidades do
Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (“SII”) e, assim sendo, encontra-se penhorado a favor deste,
de acordo com o Decreto — Lei n® 222/99, de 22 de junho. A variagdo ocorrida entre 31 de dezembro de
2020 e 31 de dezembro de 2021 fica a dever-se ao facto de duas obrigacdes do tesouro terem atingido
a sua maturidade e a Sociedade ndo ter requisitos de cobertura adicionais para cobrir as suas

responsabilidades junto do “SII”.

Os movimentos de imparidade para outros ativos financeiros ao custo amortizado sio analisados como

segue:
2021 2020
Euros Euros
Saldo em 1 de janeiro 660 660
Reversdo do exercicio {659) -
Saldo em 31 de dezembro 1 660
12 Outros ativos tangiveis
Esta rubrica é apresentada como segue:
2021 2020
Euros Euros
Custos
Equipamento
Mobiliario e material 31497 31 497
Equipamento de transmissio 2939 23 158
Equipamento informatico 38 289 95 888
Maquinas e ferramentas 4197 7934
Patrimdnio artistico 1382 1382
Ativos sob direito de uso
Imdveis 122 304 174 975
Viaturas 35515 75 874
236 122 410 708
Depreciagbes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (58 083) (57 160)
Relativas a exercicios anteriores (111 684) (181 617)
(169 767) (238 777)
66 355 171931
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Os movimentos da rubrica outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2021, sdo analisadosmo segue:

Saldo em Saldo em
1de Janelro Aquislgdes/ Abates Regularizagbes/ 31 de Dezembro
Euros Dotagdes Euros Transferénclas Euros
Custos
Equipamento
Mobitisrio e material 31497 - 31497
Equipamento de transmissdo 23158 843 {21061} - 2940
Equipamento informatico 95888 (57 599} 38290
Méquinas e ferramentas 7933 - (3737} - 4196
Patrimodnio artistico 1382 - - 1382
Atlvos sob direito de uso
Iméveis 174 975 - {52671) - 122 304
Viaturas 75875 - (40 360) - 35515
410708 843 {175 428) - 236122
Depreciagdes acumuladas
Equipamento
Mobilidrio e material (27 376) (738) - {28114)
Equipamento transmissdo (23158} (843) 21061 - {2940)
Equipamento informatico (89771} (4 602) 57599 - (36 774)
Maquinas e ferramentas (6 465) (489) 3737 {3217)
Ativos sob direito de uso
Imédveis (75 107) (33729) 30124 . (78 711)
Viaturas (16 900) {7 828) 4717 (20011)
(238777) (48 228) 117 238 = {169 767)
171931 66 355

Em novembro de 2021 procedeu-se ao abate de ativos tangiveis (equipamento) no montante de Euros

82.397 pelo facto de estes ja ndao serem utilizados e estarem totalmente amortizados.

A 31 de dezembro de 2021, a rubrica Ativos sob direito de uso corresponde essencialmente a iméveis
(edificio sede) e a frota de viaturas, sendo amortizados de acordo com o prazo de locag¢do de cada

contrato, conforme indicado na politica contabilistica 1 alinea g).

Os movimentos da rubrica outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2020 sdo analisados como

segue:
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Saldoem Saldo em
1de Janeiro Aquisi¢des/ Abates Regularizag8es/ 31de Dezembro
Euros DotagGes Euros Transferéncias Euros
Custos
Equipamento
Mobiliario e material 31497 31497
Equipamento de transmissdo 22363 795 23158
Equipamento informatico 91645 4243 95 888
Maquinas e ferramentas 7933 7933
Patrimdnio artistico 1382 1382
Ativos sob direito de uso
Imoveis 174975 174975
Viaturas 35515 40360 75875
365310 45398 410708
Depreciagbes acumuladas
Equipamento
Mobilidrio e material (26638) (738) (27 376)
Equipamento transmissio (22363) {795) (23 158)
Equipamento informatico (84 803) {4 968) - {89 771)
Maquinas e ferramentas (5976) (489) - (6 465)
Ativos sob direito de uso
Imoveis (37502) (37 605) (75107)
Viaturas {4335) {12 565) (16 900)
(181 617) (57 160) B {238777)
183693 171931
13 Ativos intangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
2021 2020
Euros Euros
Custos
Software 503 568 654 909
503 568 654 909
Depreciagées acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (9 854) (9 495)
Relativas a exercicios anteriores (154 521) (307 534)
(164 375) (317 029)
Imparidades acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (324 896) (324 896)
Relatlvas a exerclclos anterlores o] (0]
(324 396) (324 296)
14 297 12 984
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Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2021, sdo analisados como segue:

Saldoem 1de Aquisi¢des/ RegularizagSes/ Saldo em 31de
Janeiro Dotagdes Abates Transferéncias Dezembro
Euros Euros Euros Euros Euros
Custos
Ativos Intangiveis
Software 654 909 11167 {162 508) 503 568
Ativos intangiveis em curso -
654 909 11167 {162 508) 503 568
Depreciagfes acumuladas
Ativos Intanglveis
Software (317 029) (9 854) 162 508 (164 375)
Imparidades acumuladas
Ativos Intangiveis
Software (324 896) - (324 896)
(641 925) (9 854) 162 508 {489 271)
12984 14 297

Em novembro de 2021 procedeu-se ao abate de ativos intangiveis (software) no montante de Euros

162.508 pelo facto de estes ja ndo serem utilizados e estarem totalmente amortizados.

0Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2020, sdo analisados como segue:

Saldoem1de Aquisi¢bes/ Regularizagdes/ Saldoem 31de
Janeiro Dotagbes Abates Transferéncias Dezembro
Euros Euros Euros Euros Euros
Custos
Ativos Intangliveis
Software 645 368 9541 654 909
Ativos intangiveis em curso
645 368 9541 654 909
Depreciagbes acumuladas
Ativos Intangiveis
Software (184 297) (9 496) (123 236) {317 029)
Imparldades acumuladas
Ativos Intangiveis
Software (324 896) (324 896)
(184 297) (9 496) (448 133) {641 925)
461071 12984
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14 Impostos

Os ativos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2021 e 2020 podem

ser analisados como segue:

Ativos por Impostos Diferidos

2021 2020

Euros Euros
Depreciagdo de ativo intangivel 68 228 68 228
Prejuizos fiscais (1) - 12032
68 228 80 260

(1) Prejuizo Fiscal de 2019
Em 2020 foram utilizados 18.004,01 euros.
Em 2021 foram utilizados 12.032,32 euros.

Os impostos diferidos séo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor
a data de reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balanco.

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

2021
Taxa de IRC (a) 21,0%
Taxa de derrama municipal 1,5%
Total (b) 22,5%

(a) aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais

(b) aplicavel aos impostos diferidos associados a diferengas tempordrias

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis s3o reconhecidos
quando existe uma expectativa razodvel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a
recuperagdo de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de

ativos por impostos diferidos.
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Conforme referido na politica contabilistica 1 alinea 1) e de acordo com os requisitos definidos na IAS
12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por base a expectativa da Sociedade da

sua recuperabilidade.

0 imposto reconhecido em resultados e reservas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
teve origem no prejuizo fiscal obtido pela Sociedade em 2019, tendo sido utilizado parcialmente em

2020 e o restante em 2021:

2021
Euros
Reconhecimento

Reconhecimento em reservas e
em resultados resultados
transitados

Imposto diferido ativo
Prejuizos fiscais 12032 -

12 032 =

A reconciliagdo dataxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode

ser analisada como segue:
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2021 2020
Resultado antes de impostos 809 319 (141522)
Montantes a acrescer / {deduzir) 12692 263998
Resultado tributavel / {Prejuizo fiscal) 822011 122 476
Dedugdo prejuizo fiscal (57297) (85733)
Base tributavel 764714 36743
Imposto sobre o rendimento 159 590 6716
Tributagdo auténoma 9420 6811
Derrama municipal 12330 551
Imposto corrente a pagar 181340 14078
Insuficiéncia de estimativa de imposto 1286 -
Total de imposto corrente 182 626 14078
Taxa de imposto 21% 21%
Derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa efetiva 22,5% 22,5%
Carga fiscal 22% -10%
Pagamentos por conta 6381 -
Imposto a pagar 174 959 14078

Em 2021 o imposto corrente foi de Euros 182.626 composto por Euros 171,920 referente imposto
apurado para o exercicio, Euros 9.420 referente a tributagdes auténomas e Euros 1.286 relativo a

imposto de exercicios anteriores
Para os primeiros Euros 25.000 de matéria coletavel foi aplicada a taxa reduzida de 17%.
Relativamente aos impostos diferidos no valor de Euros 12.032 estes dizem respeito a prejuizos fiscais.

Ndo foi alterada a estrutura do quadro por comprometer a comparagdo com o ano anterior.
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15 Outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

Outros ativos
Devedores diversos

Valores dos ativos do fundo de pensdes
liquido
de responsabilidades
Outras despesas com encargo diferido

Imparidade para outros ativos

Total de Outros ativos

Ativos de contratos com clientes

2021 2020

Euros Euros
168 063 166 565
3621 10736
68 037 166 787
239720 344 088
(164 947) (164 947)
(164 947) (164 947)
74773 179141
801228 326681

A rubrica ativos de contratos com clientes inclui comissdes por servigos prestados de administragdo de

valores ainda n3o recebidas no valor de Euros 801.228 (2020: Euros 326.681) .A variagdo verificada

deve-se ao facto de em dezembro se terem cobrado comissGes variaveis no montante de Euros

439.430. Em 31 de Dezembro de 2021, a rubrica imparidade por outros ativos regista ainda o valor de

Euros 164.947 (2020: Euros 164.947) relativo a imposto sobre rendimento retido relativo a exercicios

anteriores a 2015. Face as perspetivas de recuperagdo da Sociedade este valor foi integralmente

provisionado no exercicio de 2017.
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16 Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

Credores e outros recursos

Credores locagdo financeira

Outros credores

Sector publico administrativo
Outros encargos a pagar

Por gastos com o pessoal

Valores das responsabilidades liquidas do valor
dos ativos do fundo de pensdes

Por gastos gerais administrativos

Outros

Andlise de maturidade - fluxos de caixa contratuais n3o descontados

Inferiores a 1 ano

laSanos
Viaturas
Edificio

Total de passivos de locagdo ndo descontados

Passivos de locagdo incluidos no Balango

17 Capital

2021 2020
Euros Euros
63575 164 047
89 764 37222
90011 71020
220279 141 144
(3621) {10 736)
75771 127914
37 650 16577
573430 547 187
2021 2020
Euros Euros
65401 168 378
17 065 61525
48 336 106 853
65401 168 378
63575 164 047

O capital social da Sociedade no montante de Euros 1.200.000 integralmente realizado, através da

emissdo de 240.000 a¢Ses com o valor nominal de Euros 5 cada.
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o capital da Sociedade segue a seguinte distribuigao:

Montepio Geral Associagdo Mutualista

Caixa Econdmica Montepio Geral,
caixa econdmica bancaria, S.A.

Fundac¢do Montepio Geral

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Reserva legal

Montante
N.2 de agoes Euros %
239 655 1198275 99,86%
300 1500 0,13%
15 75 0,01%
15 75 0,01%
15 75 0,01%
240000 1200000 100%

A partir de 1 de janeiro de 2020, com a transferéncia da supervisdo da Sociedade do Banco de Portugal

para a CMVM, o regime de constituicdo de reserva legal previsto no Regime Geral das Instituigdes de

Crédito e Sociedades Financeiras, aplicavel as entidades sob a supervisdo do Banco de Portugal, deixou

de ser aplicdvel a Sociedade, passando o Codigo das Sociedades Comerciais a ser referencial para este

efeito.

Em conformidade com o artigo 2952 do Cdédigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal é,

obrigatoriamente, dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até a concorréncia de um valor

equivalente a 20% do Capital Social da Sociedade. Esta reserva s6 pode ser utilizada na cobertura de

prejuizos ou no aumento do Capital Social. A 31 de dezembro de 2021 e 2020 as reservas legais excedem

0s 20% do Capital Social da Sociedade.
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Outras reservas e resultados transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

Reservas e resultados transitados

Reserva legal

Outras reservas
Resultados transitados

2021 2020

Euros Euros
1315280 1315280
190315 295 691
(71008) (157 021)
1434587 1453950

O saldo de resultados transitados inclui Euros 68.942 de desvios atuariais negativos (2020: Euros

154.955).

Distribui¢ao de resultados

O Conselho de Administracdo propde para aplicagdo do resultado liquido do exercicio de 2021, no total

de Euros 614.660,93: a distribui¢do de Euros 613.920 para o acionista e o restante para outras reservas

no montante de Euros 740,93.

Em Assembleia Geral realizada em 30 de margo de 2021 foi deliberada a distribuicio do resultado

negativo do exercicio de 2020 de Euros 105.376 para Outras Reservas.

Resultado por Agdo

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o apuramento por a¢do pode ser apresentado como se segue:

Resultado Liquido do periodo

Nlmero médio de agbes em circulagdo
no exercicio (Nota 17)

Resultados basicos e diluidos por a¢io

2021 2020
Euros Euros
614 661 ( 105 376)
240000 240000
2,56 - 0,44




R

|74 Montepio

Os resultados por agdo basicos sdo coincidentes com os diluidos, uma vez que ndo existem agdes
ordinarias contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opgdes, warrants ou instrumentos

financeiros equivalentes a data do balango.

22 Responsabilidades por prestacdo de servigos

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 o valor total de ativos geridos pela Sociedade é composto como

segue:
2021 2020
Euros Euros
Gestdo de Patriménios 1640208 830 1607 065 537
Gestdo de OIC’s 175 797 801 158 660 801
1816 006 631 1765 726 338

Em 2021 a rubrica gestdo de patrimdnios inclui carteiras pertencentes a sociedade Futuro — Sociedade

Gestora de Fundos de Pens&es S.A. no valor de Euros 1.620.610.549 (2020: Euros 1.585.985.188).

Os Fundos de Investimento geridos pela Sociedade sdo fundos abertos de investimento mobilidrio
constituidos por prazo indeterminado, tendo obtido autorizagdo legal em Portaria prépria do Ministro
das Finangas e por deliberacdo do Conselho Diretivo da Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios

(“CMVM”).
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o valor sob gestdo dos Fundos de Investimento Mobiliarios &

apresentado CcoOmo segue:

2021 2020
Euros Euros
Valores de gestdo de OIC

Montepio Tesouraria 49681110 61622119
Montepio Obrigacbes 8796 570 9110512
Montepio Taxa fixa 11878581 13357345
Montepio Euro Healthcare 14 094 092 10954 824
Montepio AccBes Europa 21 665 408 20761570
Montepio Euro Utilities 9735 308 8070898
Montepio Multi - Gestdo Mercados Emergentes 5361596 6496 259
Montepio Multi - Gestdo Dindmica 9741931 3737430
Montepio Multi - Gestdo Prudente 10798 822 5843472
Montepio Global 6934 643 3521473
Montepio Euro Energy 7748728 5219181
Montepio Multi - Gestdo Equilibrada 11635651 5405 027
Montepio Euro Telcos 3003522 2391205
Montepio Euro Financial Services 4721840 2165488

175797 801 158 660 801

Beneficios aos empregados
Pensdes de reforma

A Sociedade assumiu, em 22 de dezembro de 2006, o compromisso de conceder aos seus colaboradores

um complemento de pensdes de reforma com beneficio definido.

A pensdo anual é igual a 1% do salario final pensionavel por ano de servigo pensionavel, com o maximo

de 25% do salario pensionavel final.

Para a cobertura das suas responsabilidades sdo efetuadas contribuigdes para a adesdo coletiva ao
Fundo de Pensdes Viva, o qual é gerido pela Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA e no

qual a Sociedade participa em 3,8% {2020: 3,8%).

Os principais pressupostos atuariais utilizados no célculo das responsabilidades s&o como segue: ,-\



(/4] Montepio

2021 2020
Pressupostos Real Pressupostos Real
Pressupostos financeiros
Taxa de crescimento salarial 2,00% - 1,00%
Taxa de crescimento de pensdes 1,00% - 0,50% -
Taxa de desconto 1,40% 1,4% 1,30% 1,3%
Taxa de rendimento do fundo 1,40% - 1,30% -
Pressupostos demograficos e métodos de avaliagdo
Tabela de mortalidade {(Homens) TV 88/90 +1 - TV 88/90 +1 -
Tabela de mortalidade {Mulheres) TV 88/90 +2 - TV 88/90 +2 -
Métodos de avaliagdo actuarial uce - ucp -

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o nimero de participantes abrangidos por este

plano de pensdes era o seguinte:

2021 2020

Numero de participantes no Ativo 14 14

As responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de dezembro de 2021 e 2020 sdo

aprese ntados como segue:

2021 2020
Euros Euros
Ativos/ (Responsabilidades) liquidas
reconhecidas em balan¢o
Responsabilidades
Pessoal ativo 1994 484 1905578
Valor do Fundo 1998 105 1916314
Ativos/ (Responsabilidades) liquidas
em balango {nota 16) 3621 10736

De acordo com a politica contabilistica definida na nota lalinea j), a Sociedade procede ao cdlculo das

responsabilidades com beneficios de reforma anualmente.

A evolugdo das responsabilidades com pens&es de reforma é analisada como segue:
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2021 2020
Euros Euros
Valores em 1 de janeiro 1905578 1648 822
Custos do servigo corrente 103 630 91440
Custos dos juros 24773 24733
(Ganhos) e perdas actuariais
. . ( 39496) 66 393
Nao decorrentes de alteracdo de pressupostos
Alteragdo de pressupostos - 74190
Valores em 31 de dezembro 1994484 1905578

A evolugdo do valor dos fundos de pensdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 pode

ser analisada como segue:

2021 2020

Euros Euros
Valores em 1 de janeiro 1916315 1648822
Rendimento real do fundo 24912 24733
Desvios Financeiros 46 517 18792
Contribuigtes para o fundo 10361 223967
Valores em 31 de dezembro 1998 105 1916315

A Sociedade efetuou a contribuigdo para o fundo de pensdes relativa ao exercicio de 2021 no valor de

Euros 10.361.

Os ativos do fundo de pensdes sdo apresentados como segue:

2021 2020

Euros Euros
Acgles 555 709 531776
Obrigagdes 1310049 1256071
Imobiliario directo 64242 17923
Investimentos alternativos 4617 -
Liquidez 63488 110545
1998 105 1916315

A evolugdo dos desvios atuariais em balango pode ser analisada como segue:
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2021 2020

Euros Euros
Desvios actuariais positivos / (negativos) no inicio 154 955 33164
Alteragao de pressupostos - 74190
{Ganhos) / perdas de experiéncia (86013) 47 601
Desvios actuariais positivos / (negativos) no final 68 942 154 955

Os custos do periodo com pensdes de reforma e com beneficios de satide podem ser analisados como

segue:
2021 2020
Euros Euros
Custos dos servicos correntes 103 630 91440
Custos / (Proveitos) dos juros liquidos no saldo da { 140)
cobertura das responsabilidades
103 490 91 440

A evolucdo dos ativos/ (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada nos exercicios findos

em 31 de dezembro de 2021 e 2020 como segue:
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2021 2020

Euros Euros
No inicio do exercicio 10736 (91 408)
Custos/(Proveitos) dos jufO'S‘|IC1UIdOS no saldo da 142 (2611)

cobertura das responsabilidades

Contribuigdo da Sociedade 10361 317986
Custo do servigo corrente (103 630) (91 440)
Ganhos/(Perdas) financeiras 46515 18792
Ganhos/(Perdas) atuariais 39496 (140 583)
No fim do exercicio 3621 10736

A duragdo das responsabilidades é de 21,9 anos e a estimativa de contribuigdo para 2022 é de 95.559

euros.

24 Transagdes com partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade as empresas
detalhadas no quadro seguinte, o Fundo de Pensdes, os membros do Orgdo de Administracio e os
elementos chave de gestdo. Para além dos membros do Orgdo de Administraciio e dos elementos chave
de gestdo sdo igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sdo préximas
(relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gesto exercem influéncia

significativa.




Montepio Gestao de Activos

A lista das partes relacionadas da Sociedade apresenta-se como segue:

Acionistas:

Montepio Geral Associagdo Mutualista

Caixa Econémica Montepio Geral, caixa econdmica bancéria, S.A.
Fundagdo Montepio Geral

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Conselho de Administragdo:
Virgilio Manue| Boavista Lima
José Antonio Fonseca Gongalves
Nuno Augusto Pereira Coelho

Outras Partes Relaclonadas:

Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A.
Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Bolsimo - Gestdo de Activos, S.A.

Carteira Imobiliaria - Fundo Especial Investimento Imobiliario Aberto
CESource, ACE

Clinica CUF Belém, S.A,

Clinica de Servigos Médicos Computorizados de Belém, S.A.
Empresa Gestora de imoveis da Rua do Prior, $.A

Finibanco Angola, S.A.

Fundo de Pensdes - Montepio Geral

Futuro —Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Germont —Empreendimentos Imobilidrios, S.A

Outras Partes Relacionadas (cont.):

HTA — Hotéis, Turismo e Animagdo dos Agores, S.A.

In Posterum - ACE

Leacock Prestagdo de Servigos, Lda

Mogambique Companhia de Seguros, S.A.R.L.

Montepio Arrendamento - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento Habitaci
Montepio Arrendamento Il - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado para Arrendamento Habita
Montepio Arrendamento (Il - Fundo de Investimento imobiliario Fechado para Arrendamento Habit:
Montepio Crédito - Institui¢do Financeira de Crédito, S.A

Montepio Gest3o de Activos Imobilidrios, A.C.E,

Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Montepio Iméveis —Sociedade Imobilidria de Servigos Auxilares, S.A.

Montepio Investimento, S.A.

Montepio, Residéncias para Estudantes, S.A.

Monteplo Seguros, 5.G.P.S., S.A.

Montepio Valor - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

N Seguros, S.A.

Naviser - Transportes Maritimos internacionais, S.A.

Nebra Energias Renovables, S.L.

Nova Cdmbio - Institui¢io de Pagamento, S.A.

Polaris - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado

Portugal Estates Fund - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado

Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A

SAGIES - Seguranga e Higiene no Trabalho, S.A.

SILVIP - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrios, 5.A

Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A.

Ssagincentive - Sociedade de Servigos Auxiliares e Gestdo de Imdveis, S.A.

Em 31 de dezembro de 2021 a decomposi¢do dos ativos, passivos, custos e proveitos relativos a

operagdes realizadas com partes relacionadas com a Sociedade é a seguinte:

Monteplo Geral Lusitanla SAGIES - Lusitdnla Vida
Assoclagio Monteplo ¢ hia de e C de
Banco Monteplo Mutualista Crédito Futuro Seguros Higlene no Seguros Total
Euros Euros Euros Euros Euros Trabalho Euros Euros Euros
Atlvo
D e apl! Gesem i Ses de crédito 970866 = . 970866
Atlvos sob direlto de uso 43593 15505 - 59098
fAtivos do contratos com dientes 8142 . 734 552 - 742694
Outros ativos 2368 30407 = 32775
970866 B _ﬁﬁ B 15 505 734552 30407 1805433
Passivo
Outros passivos I 58 689 17475 76 164
58689 17475 - - - - 76 164
Proveitos
Juros e rendimentos simllares 238 - - 238
Rendimentos de servicos & comissiies 20275 2280411 i = Z 2300686
238 20275 2280411 o - 2300924
Custos
Depreciagbes atlvos sob direlto de uso 33729 7828 41557
Juros de locagdo - 2600 965 - - 3565
Gastos Gerals Administrativos 19125 53511 13931 2545 863 89975
Custos com Pessoal { 157 512} 33709 - 7131 (116672}
19125 (67672) 2724 ET) P 19425
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Em 31 de dezembro de 2020 a decomposi¢do dos ativos, passivos, custos e proveitos relativos a

operagBes realizadas com partes relacionadas com a Sociedade é a seguinte:

Monteplo Geral Lusiténia SAGIES - Lusitanla Vida
Associagio Monteplo C ia de e C ia de
Banco Montepio Mutualista Crédito Futuro Seguros Higlene no Seguros Total
Euros Euros Euros Euros Euros Trabalho Euros Euros Euros
Ativo
Di billdades e apl Ges em jnsti Ges de crédito 1599170 1599170
Ativos sob direlto de uso E 99 868 58975 158843
Qutros atlvos E 130042 269460 4196 403 698
i 1599170 229910 58 975 269460 4196 2161711
Passivo
Qutros passivos [} 9536 157045 60286 226867
9536 157045 60286 226867
Proveltos
Juros e rendimentos simllares 3 i
lendi de dervigos e & - 12478 . 1199392 1886 1213756
3 12478 - 1 19;39; 1886 - 1 213?9
Custos
Depreciages atlvos sob direito de uso - 37605 12564 50169
Juros de locagao . 4109 2403 6512
Encargos com servigos e comissdes 234981 - 234981
Gastos Gerals Administrativos 19811 51267 (13549) - 2707 29 60265
Custos com Pessoal - {122755) E 30442 7091 (85222)
254792 (29774) 1418 - 33149 29 7091 266 705

Os custos com as Remuneragdes e Outros beneficios atribuidos ao Orgdo de Gest3o, fiscalizacdo e ao

pessoal chave da gestdo bem como as transagBes efetuadas com os mesmos, constam na nota 5.

Durante os exercicios de 2021 e 2020, ndo se efetuaram transagbes com o Fundo de Pensdes da

Sociedade.

Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso
estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é

estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de
avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. N3o considera, no entanto, fatores de natureza

prospetiva, como por exemplo a evolugdo futura de negécio.
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Nestas condigdes, os valores apresentados ndao podem ser entendidos como uma estimativa do valor

econémico da Sociedade.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor

dos ativos e passivos financeiros:

- Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituiges de Crédito e

Recursos de outras Instituicdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de

balango é uma razoavel estimativa do seu justo valor.

- Ativos financeiros ao custo amortizado

Estes investimentos estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem
como base as cotagles de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nao
existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de
desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado
ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez,

determinados de acordo com as condi¢cdes de mercado e prazos respetivos.

A decomposicdo dos principais ajustamentos aos valores de balango dos ativos e passivos financeiros
da Sociedade contabilizados ao valor contabilistico (custo histérico) e ao justo valor é apresentada como

segue:
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Ativos financeiros

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
AplicagBes em institui¢es de crédito

Outros ativos financeiros ao custo amortizado

Ativos financeiros

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito
Outros ativos financeiros ao custo amortizado

(Valores expressos em Euros)
2021

Valor

Custo amortizado contabilistico Justo valor
- - 836
= 970 866
= - 2000238
816 816 700
816 816 2972 640

(Valores expressos em Euros)
2020

Valor

Custo amortizado contabilistico Justo valor
- - 813
= - 1599170
738 861 738 861 810131
738 861 738 861 2410114

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros

da Sociedade, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2021:

(Valores expressos em Euros)

2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 fi Instr_umentos Justo valor
inanceiros ao custo

Ativos financeiros
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 836
Disponibilidades em outras institui¢bes de crédito - - - 970 866
Aplicagbes em instituigdes de crédito - - 2000238
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 700 - 700

700 - - 2972 640
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizacdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros
da Sociedade, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2020:

(Valores expressos em Euros)
2020

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 . Instr_umentos Justo valor
financeiros ao custo

Ativos financeiros

Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - - 813
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito - - - - 1599170
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 810131 = = = 810131

810131 - - - 2410114

A Sociedade utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizagdo de instrumentos
financeiros (ativos ou passivos), a qual reflete o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados
utilizados e a importancia dos parametros aplicados na determinagdo da avaliagdo do justo valor do

instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1: O justo valor é determinado com base em pregos cotados ndo ajustados, capturados em
transagGes em mercados ativos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a
avaliar. Existindo mais que um mercado ativo para o mesmo instrumento financeiro, o preco
relevante é o que prevalece no mercado principal do instrumento, ou 0 mercado mais vantajoso para

as quais o acesso existe.

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliacdo suportadas em dados observaveis
em mercados ativos, sejam dados diretos (precos, taxas, spreads, etc.) ou indiretos (derivados), e
pressupostos de valorizagdo semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa

do

justo valor do mesmo instrumento financeiro.

- Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observaveis em mercados ativos, com
recurso a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os
mesmos instrumentos, incluindo hipéteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagdo

utilizada e aos inputs utilizados e contemplados processos de revisdo da acuidade dos valores assim

obtidos.
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A Sociedade considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro, na data de mensurac3o,
dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operacdes realizadas, da volatilidade relativa dos
precos cotados e da prontiddo e disponibilidade da informagio, devendo, para o efeito verificar as

seguintes condi¢des minimas:

- Existéncia de cotagBes didrias frequentes de negocia¢io no ultimo ano;
- As cotagdes acima mencionadas alteram-se com regularidade; e

- Existem cotag¢des executaveis de mais do que uma entidade.

Um par&dmetro utilizado numa técnica de valorizag&o é considerado um dado observavel no mercado se

estiverem reunidas as condigdes seguintes:

- Se o seu valor é determinado num mercado ativo;

- Ou, se existe um Mercado OTC e é razodvel assumir-se que se verificam as condi¢des de mercado

ativo, com a excegdo da condi¢do de volumes de negociagio; e,

- Ou, o valor do pardmetro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pregos dos instrumentos
financeiros e ou derivados onde os restantes pardmetros necessarios a avaliacdo inicial sio

observéveis num mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com os paragrafos anteriores.

Gestdo de riscos

A Sociedade encontra-se exposta a um conjunto de riscos que potencialmente podem afetar a sua
atividade. De uma forma geral, os riscos mais significativos a que podem impactar a atividade da
Sociedade sdo: (i) o risco de crédito, (ii) o risco de mercado, {iii) o risco de operacional e {iv) o risco de
liquidez. O Conselho de Administragdo monitoriza de uma forma regular estes riscos, tomando as
medidas que considera adequadas para a sua gestdo e mitigaco.

A Sociedade s6 adquire para a sua carteira propria titulos de divida publica pelo que o risco de crédito

é muito baixo,
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Normas contabilisticas e interpretagées recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacGes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a

Sociedade aplicou na elaboracdo das suas demonstragGes financeiras, sdo as seguintes:

1. Impacto da adogdo de novas normas, alteragdes as normas que se tornaram efetivas para os periodos

anuais que se iniciaram em 1 de janeiro de 2021:

a) IFRS 16 (alteracdo), ‘LocacBes - BonificacOes de rendas relacionadas com a COVID-19’. Esta alteragdo
introduz um expediente prético para os locatarios (mas ndo para os locadores), que os isenta de avaliar
se as bonificages atribuidas pelos locadores no ambito da COVID-19, qualificam como “modificagGes”
guando estejam cumpridos cumulativamente trés critérios: i} a alteragdo nos pagamentos de locagdo
resulta numa retribuigdo revista para a locagdo que é substancialmente igual, ou inferior, a retribuigdo
imediatamente anterior a alteragdo; ii) qualquer redugdo dos pagamentos de locagdo apenas afeta
pagamentos devidos em, ou até 30 de junho de 2021; e iii) ndo existem alteragGes significativas a outros
termos e condigdes da locagdo. Os locatdrios que optem pela aplicagdo desta isengao, contabilizam a
alteracdo aos pagamentos das rendas, como rendas varidveis de locagdo no(s) periodo(s) no(s) qual(ais)
o0 evento ou condigdo que aciona a reducdo de pagamento ocorre. Esta alteracdo é aplicada
retrospetivamente com os impactos refletidos como um ajustamento nos resultados transitados (ou
noutra componente de capital proprio, conforme apropriadao) no inicio do periodo de relato anual em

que o locatdrio aplica a alteragdo pela primeira vez. Ndo se aplica a Sociedade.

b) IFRS 4 (alteragdo), ‘Contratos de seguro — diferimento da aplicagdo da IFRS 9’. Esta alteragao refere-
se as consequéncias contabilisticas temporarias que resultam da diferenga entre a data de entrada em
vigor da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros e da futura IFRS 17 — Contratos de Seguro. Em especial, a
alteracdo efetuada a IFRS 4 adia até 2023 a data de expira¢do da isen¢do temporaria da aplica¢do da IFRS

9 a fim de alinhar a data efetiva desta ultima com a da nova IFRS 17. N3o se aplica a Sociedade.

c) IFRS 9, 1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 (altera¢des) 'Reforma das taxas de juro de referéncia - fase 2.
Estas alteragOes tratam de questdes que surgem durante a reforma de uma taxa de juro de referéncia,
incluindo a substituicdo de uma taxa de juro de referéncia por outra alternativa, permitindo a adogdo de
isengBes como: i) alteragBes na designagdo e documentagdo de cobertura; ii) valores acumulados na
reserva de cobertura de fluxo de caixa; iii) avaliagdo retrospetiva da eficacia de uma relacdo de cobertura
no ambito da 1AS 39; iv) alteragdes nas relagSes de cobertura para grupos de itens; v) presungdo de que

uma taxa de juro de referéncia alternativa, designada como uma componente de risco ndo especificada
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contratualmente, € identificavel separadamente e qualifica como um risco coberto; e vi) atualizar a taxa
de juro efetiva, sem reconhecer ganho ou perda, para os instrumentos financeiros mensurados ao custo
amortizado com variag@es nos fluxos de caixa contratuais em consequéncia da reforma da IBOR, incluindo

locagBes que sdo indexadas a uma IBOR. N&o se aplica & Sociedade.

2. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para periodos anuais que se

iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2022, e que a Unido Europeia j& endossou:

a) IAS 16 (alteracdo) ‘Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2022). Alteracdo do tratamento contabilistico dado 2
contraprestagdo obtida com a venda de produtos que resultam da producdo em fase de teste dos ativos
fixos tangiveis, proibindo a sua dedugdo ao custo de aquisicdo dos ativos. Esta alteragdo é de aplicacdo

retrospetiva, sem reexpressao dos comparativos. Ndo se ird aplicar & Sociedade.

b) 1AS 37 (alteracdo) ‘Contratos onerosos — custos de cumprir com um contrato’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2022). Esta alteragdo especifica que na avaliagdo sobre se um
contrato é ou ndo oneroso, apenas podem ser considerados os gastos diretamente relacionados com o
cumprimento do contrato, como o0s custos incrementais relacionados com m3o-de-obra direta e
materiais e a alocagdo de outros gastos diretamente relacionados como a alocagdo dos gastos de
depreciacdo dos ativos tangiveis utilizados para realizar o contrato. Esta alteragiio devera ser aplicada
aos contratos que, no inicio do primeiro periodo anual de relato ao qual a alteracio é aplicada, ainda
incluam obrigagdes contratuais por satisfazer, sem haver lugar a reexpressdo do comparativo. N3o se ira

aplicar a Sociedade.

) IFRS 3 (alteragdo) ‘Referéncias a Estrutura conceptual’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2022). Esta alteragdo atualiza as referéncias a Estrutura Conceptual no texto da IFRS
3, ndo tendo sido introduzidas altera¢des aos requisitos contabilisticos para as concentracdes de
atividades empresariais. Esta alteragdo também clarifica o tratamento contabilistico a adotar
relativamente aos passivos e passivos contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21 e proibe o registo de
ativos contingentes da adquirida numa concentragdo de atividades empresariais. Esta alteragiio é de

aplicacdo prospetiva. N3o se ira aplicar & Sociedade.

d) IFRS 16 (alteragdo), ‘LocacBes - Bonificagdes de rendas relacionadas com a COVID-19 apds 30 de junho
de 2021’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de abril de 2021). A alteracdo estende a
data de aplicagdo da alteragdo a IFRS 16 — ‘Loca¢Bes - Bonificacdes de rendas relacionadas com a COVID- P
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19’ de 30 de junho de 2021 até 30 de junho de 2022. As condigbes de aplicagdo do expediente pratico
mantém-se, sendo que: i) caso o locatario ja estiver a aplicar o expediente pratico de 2020, tera de
continuar a aplicd-lo a todos os contratos de locagdo com caracteristicas similares, e em condigGes
comparaveis; e ii) caso o locatdrio ndo tenha aplicado o expediente pratico as bonificacGes de rendas
elegiveis de 2020, ndo poderd aplicar esta extensdo a alteragdo de 2020. Esta alteragdo é aplicada
retrospetivamente com os impactos refletidos como um ajustamento ao saldo de abertura dos resultados
transitados do periodo de relato anual em que o locatario aplica esta alteragdo pela primeira vez. Ndo se

aplica a Sociedade.

e) IFRS 17 (nova), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro
de 2023). Esta nova norma substitui o IFRS 4 e é aplicdvel a todas as entidades que emitam contratos de
seguro, contratos de resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de participagdo
discricionaria. A IFRS 17 baseia-se na mensuragdo corrente das responsabilidades técnicas, as quais sdo
reavaliadas a cada data de relato. A mensuragdo corrente pode ser efetuada pela aplicagdo do modelo
completo (“building block approach”) ou simplificado (“premium allocation approach”). O modelo
completo baseia-se em cendrios de fluxos de caixa descontados ponderados pela probabilidade de
ocorréncia e ajustados pelo risco, e uma margem de servigo contratual, a qual representa a estimativa
do lucro futuro do contrato. Altera¢des subsequentes dos fluxos de caixa estimados sdo ajustados contra
a margem de servigo contratual, exceto se esta se tornar negativa. A IFRS 17 é de aplicagdo retrospetiva

com algumas iseng¢Bes na data da transicdo. N3o se ira aplicar a Sociedade.

g) IFRS 17 (alteragdo), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2023. Esta alteragdo compreende alteragGes especificas em oito areas da IFRS 17, tais como: i)
ambito; ii) nivel de agregacdo dos contratos de seguros; iii) reconhecimento; iv) mensuracgdo; v)
modificagdo e desreconhecimento; vi) apresentacdo da Demonstragdo da posigdo financeira; vii)
reconhecimento e mensuragdo da Demonstracdo dos resultados; e viii) divulgacGes. Esta alteragdo
também inclui clarificagBes, que tém como objetivo simplificar alguns dos requisitos desta norma e

agilizar a sua implementacdo. Ndo se ird aplicar a Sociedade.

h} Melhorias as normas 2018 — 2020 (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de

2022). Este ciclo de melhorias altera os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41. N3o se ira

o

aplicar a Sociedade.
3. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagéo é obrigatéria para periodos anuais que se

iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2022, e que a Unido Europeia ainda ndo endossou:
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a) IAS 1 (alteracdo), ‘Apresentagdo das demonstragdes financeiras - classificagdo de passivos’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023). Esta alteracdio ainda esté sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo pretende clarificar a classificagdo dos passivos
como saldos correntes ou ndo correntes em fungdo dos direitos que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento, no final de cada periodo de relato. A classificagdo dos passivos ndo é afetada pelas
expectativas da entidade (a avaliagdo devera determinar se um direito existe, mas ndo devera considerar
se a entidade ird ou ndo exercer tal direito), ou por eventos ocorridos apés a data de relato, como seja o
incumprimento de um “covenant”. Esta alteragdo inclui ainda uma nova definico de “liquidagdo” de um

passivo. Esta alteracdo é de aplicagdo retrospetiva. N3o se ird aplicar a Sociedade.

b) IAS 1 (alteragdo), ‘Divulgagdo de politicas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apds 1 de janeiro de 2023). Esta alteragdo ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unidio
Europeia. Alteracdo aos requisitos de divulgagdo de politicas contabilisticas baseadas na definigio de

I"

“material” em detrimento de “significativo”. A informag#o relativa a uma politica contabilistica considera-
se material caso, na auséncia da mesma, os utilizadores das demonstragdes financeiras n3o tenham a
capacidade de compreender outras informagdes financeiras incluidas nessas mesmas demonstractes
financeiras. As informacGes imateriais relativas a politicas contabilisticas ndo precisam de ser divulgadas.
O IFRS Practice Statement 2, foi também alterado para clarificar como se aplica o conceito de “material”

a divulgagdo de politicas contabilisticas. N3o se ird aplicar a Sociedade.

c) IAS 8 (alteragdo), ‘Divulgagdo de estimativas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2023). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Introdugdo da definicdo de estimativa contabilistica e a forma como esta se distingue das
alteragbes de politicas contabilisticas. As estimativas contabilisticas passam a ser definidas como valores
monetarios sujeitos a incerteza na sua mensuragdo, utilizadas para concretizar o(s) objetivo(s) de uma

politica contabilistica. N3o se ira aplicar a Sociedade.

d) 1AS 12 (alteragdo), ‘Imposto diferido relacionado com ativos e passivos associados a uma Unica
transacdo’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2023). Esta alteracdo ainda
esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. A IAS 12 passa a exigir que as entidades
reconhegam imposto diferido sobre determinadas transagdes especificas, quando o seu reconhecimento
inicial dé origem a valores iguais de diferengas temporérias tributéveis e diferencas tempordrias
dedutiveis. As transagbes sujeitas referem-se ao registo de: i) ativos sob direito de uso e passivos de
locagdo; e ii) provisbes para desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes, e os correspondentes
valores reconhecidos como parte do custo do ativo relacionado, quando na data do reconhecimento

80




[74] Montepio

inicial ndo relevem para efeitos fiscais. Estas diferengas tributdveis deixam de ser sujeitas a isen¢édo de
reconhecimento inicial de impostos diferidos. O efeito acumulado da aplicagdo inicial desta alteragdo é
reconhecido como um ajustamento ao saldo de abertura dos resultados transitados (ou outro
componente do capital préprio, conforme apropriado) do periodo comparativo mais antigo apresentado.

N3o se ira aplicar a Sociedade.

e) IFRS 17 (alteragdo), ‘Aplicacdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informagdo Comparativa’ (em vigor para
periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2023). Esta alteragao ainda esta sujeita ao processo
de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo aplica-se apenas as seguradoras na transi¢do para a IFRS
17 e permite a adog&do de um “overlay” na classificacdo de um ativo financeiro para o qual a entidade ndo
efetue a aplicagdo retrospectiva, no ambito da IFRS 9. Esta alteragdo visa evitar desfasamentos
contabilisticos temporarios entre ativos financeiros e passivos de contratos de seguro, na informacdo
comparativa apresentada na aplicacdo inicial da IFRS 17, prevendo: (i) a aplicagao ativo financeiro a ativo
financeiro; (ii) a apresentagdo da informagdo comparativa como se os requisitos de classificagdo e
mensuragdo da IFRS 9 tivessem sido aplicados a esse ativo financeiro, mas sem exigir que uma entidade
aplique os requisitos de imparidade da IFRS 9; e (iii) a obrigacdo de utilizar informagdes razodveis e
suportadas disponiveis na data de transigdo, para determinar como a entidade espera que esse ativo

financeiro seja classificado de acordo com a IFRS 9. N&o se ird aplicar a Sociedade.
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Quadro resumo novas normas:

Descrigao

Alteracdo

Data efetiva

e [FRS 4 — diferimento da aplicagdo da

IFRS 9

Reforma das taxas de juro de

referéncia —fase 2

1. Novas normas, alteragbes as normas efetivas a 1 de janeiro de 2021

Aplicagdo de isengdo na contabilizagio
das bonificagGes atribuidas pelos
locadores relacionadas com a COVID-19,

como modificagdes

Fim do diferimento do inicio da
aplicagdo da IFRS 9 para as entidades
com atividade seguradora, adiado para

1 de janeiro de 2023

impactos da reforma das taxas de juro
referéncia (“IBOR”), e especialmente a
substituigdo de uma taxa de juro de
referéncia por outra alternativa nos
instrumentos financeiros negociados.
Exigéncia de divulgagdo acerca da
exposi¢do a alteragdo das taxas de juro

de referéncia

1de junho de

2020

2021

1 de janeiro de

2021

endossadas pela UE

e |AS 16 — Rendimentos obtidos antes da

entrada em funcionamento

conceptual

Proibi¢do da deduc¢do do rendimento
obtido com a venda de itens produzidos
durante a fase de testes, ao custo de

aquisicao dos ativos tangiveis

a considerar para determinar se um

contrato se tornou oneroso

Atualizagdo as referéncias para a
Estrutura Conceptual e clarificacdo

sobre o registo de provisdes e passivos

1 de janeiro de

2022

1 de janeiro de

2022

1 de janeiro de

2022
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Descri¢do

Alteragao

Data efetiva

relacionadas com o COVID-19 ap6s 30

de junho de 2021

e [FRS 17 — Contratos de seguro

(alterages)

contingentes no ambito de uma
concentragdo de atividades

empresariais

Exténséo do periodo de aplicag%b da
isencdo na contabilizagao das
bonificagdes atribuidas pelos locadores
relacionadas com a COVID-19, como

modificacGes, até 30 de junho de 2022

Nova cont; t;il-izag.é_o para os contratos
de seguro, contratos de resseguro e
contratos de investimento com
caracteristicas de participacado
discricionaria
Inclusdo de alteragGes a IFRS 17 em
areas como: i) dmbito de aplicagao; ii)
nivel de agregacdo dos contratos de
seguros; iii) reconhecimento; iv)
mensuragao; v) modificacdo e
desreconhecimento; vi) apresentagdo
da Demonstra¢do da posicao financeira;
vii) reconhecimento e mensuragdo da
Demonstragado dos resultados; e viii)

divulgacées

1,IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41

1 de abril de

2021

2023

1 de janeiro de

2023

1 de janeiro de

2022
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3. Normas (novas e alteragdes) que se tornam efetivas, em ou apés 1 de janeiro de 2022, ainda

nao endossadas pela UE

Apresentacgdo

e |AS 1 das

demonstragdes financeiras -

Classificagdo de passivos

e IAS 1 Divulgagdo de politicas

contabilisticas

contabilisticas

® IAS 12 - Imposto diferido relacionado
com ativos e passivos associados a uma

Unica transagdo

¢ IFRS 17 — Aplicacdo inicial da IFRS 17 e

IFRS 9 - Informagdo Comparativa

corrente ou ndo corrente, em funcdo do
direito que uma entidade tem de diferir
o seu pagamento. Nova defini¢do de

“liquidagcdo” de um passivo

Requisito de divulgacdo de politicas
contabilisticas materiais, em detrimento

de politicas contabilisticas significativas

Definigdo de estimativa contabilistica.

Clarificagdo quanto a distin¢do entre
alteragBes de politicas contabilisticas e

alteragdes de estimativas contabilisticas

imposto diferido sobre o registo de
ativos sob direito de uso/ passivo da
locagdo e provisdes para
desmantelamento / ativo relacionado,
quando o seu reconhecimento inicial dé
lugar a valores iguais de diferencas
temporidrias tributdveis e diferencas
tempordrias dedutiveis, por ndo serem

relevantes para efeitos fiscais

desfasamentos contabilisticos
temporarios entre ativos financeiros e
passivos de contratos de seguro na
informagdo comparativa apresentada,

na aplicagdo da IFRS 17 pela primeira

1 de janeiro de

2023

2023

1 de janeiro de

2023

1 de janeiro de

2023

1 de janeiro de

2023
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28

29

vez. Esta alteracdo permite a aplicagao

de um “overlay” na classificagdo de um

ativo financeiro para o qual a entidade
ndo atualize as informacgdes

comparativas do IFRS 9.

Consolidagao

As contas da Sociedade relativas aos exercicios de 2020 e 2021 sdo consolidadas com o Montepio Geral

Associagdo Mutualista, a qual detem 99,85625% do capital da Sociedade.

Acontecimentos apds data de balango

Apds a data de balango e antes das demonstrag¢bes financeiras terem sido autorizadas para emissdo,
ndo se verificaram transagdes ef/ou acontecimentos relevantes que meregam releviancia de

divulgacgdo.

Em 2022, 0 aumento das tensdes em torno da Ucrania e a possibilidade de escalada da situagéo, levou

a que se implementassem um conjunto de medidas preventivas, a saber:

Iz Aumento dos niveis de liquidez objetivo, nomeadamente para os Fundos de Agdes e Mistos, que
passaram a ser de 12%, sendo posteriormente incrementados para 13% (na maioria dos Fundos,
minimo de 85% em agdes) com o objetivo de ajustar o perfil de risco da carteira as condic¢des do

mercado;

Il Realizagdo de um conjunto de operagdes de venda, com o objetivo de diminuir a exposicio
indireta a Russia {empresas com exposicdo de atividade a Federagdo Russa e OICs com exposicido

a ativos na Federacdo Russa ou na Europa de Leste);

Ainda nesse contexto informamos que até a presente data ndo se registou nenhuma situagdo excecional

, suscetiveis de perturbar o normal funcionamento das carteiras geridas pela MGA.

No entanto, e ainda que reconhecendo a imprevisibilidade do impacto desses efeitos de forma direta e
indireta na evolugdo das atividades da Sociedade, nos investimentos detidos pelos Fundos geridos e nas

carteiras de gestdo por conta de outrem, e desta forma na sua performance, consideramos que a
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continuidade das operagdes ndo esta colocada em causa. Mais se informa que n3o existe qualquer

investimento direto na Russia.

Relativamente a eventuais tentativas de ataque cibernético, informa-se que desde o inicio da invas3o

da Ucrania pela Federagdo Russa, e até ao momento, ndo ocorreu nenhum incidente de seguranca.

e Fusdo de Fundos de investimento
No final de 2021 foi autorizada pela CMVM a fusdo, por integragdo, do fundo Montepio Euro Telcos

no fundo Montepio A¢Ges Europa, que ocorreu em 14 de fevereiro de 2022.

A fusdo dos fundos realizou-se face a um contexto de crescente exigéncia na gestdo de organismos de
investimento coletivo que impSe uma maior eficiéncia na gestdo dos recursos disponiveis e

racionalizagdo da oferta de fundos.

Destacamos os seguintes fundamentos para o projeto de fusdo:

] A reduzida dimensdo do fundo incorporado, o que dificulta a racionalidade e eficiéncia da
gestdao, nomeadamente em termos de diversificacio e operacionalidade;

J O nivel de risco semelhante, segundo o indicador sintético de risco e remunera¢do, dos

Fundos incorporados (categoria 4) e do fundo incorporante (categoria 5 para o Montepio Acgdes

Europa);
. A sobreposi¢do da area geogréfica de investimento (Europa);
. As economias de escala proporcionadas pelo fator dimens3o da carteira.

¢ Fusdo com a Sociedade Montepio Valor

No ambito de um processo de racionalizagdo e simplificagdo do Grupo Montepio, o Montepio Geral
Associa¢do Mutualista decidiu (em outubro de 2020) comprar, ao valor de balango, a totalidade das
acdes da Montepio Valor detidas pela Montepio Holding, SGPS (que consolida integralmente na
CEMG/Banco Montepio), com vista a posterior fus3o dessa entidade na Montepio Gest3o de Activos,

S.A.

Por carta de 31 de dezembro de 2021, o Montepio Geral Associagdo Mutualista informou a
Montepio Gestdo de Activos de que tinha adquirido, em 30 de dezembro de 2021, a totalidade das

acOes representativas do capital social da Montepio Valor — SGOIC, SA & Montepio Holding, SGPS, SA,

2
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solicitando que a MGA, em articulagdo, com a Montepio Valor, iniciasse todos os procedimentos e

atos necessarios para a execucao da fusao.

Encontra-se em curso a elaboracdo do Projeto de Fusdo {(nos termos do Cddigo das Sociedades
Comerciais) e do processo a entregar junto da CMVM, para obter as competentes autorizagOes,

designadamente regulatoérias, para a concretizacdo da fusao.

o Lei99-A/2021

No dia 1 de janeiro de 2022 entraram em vigor as alteragGes produzidas no artigo 32 do Regime
Juridico de Supervisdo de Auditoria (“RISA”), aprovado pela Lei n2 148/2015 de 9 de setembro, pela
publicagdo da Lei n2 99-A/2021, em 31 de Dezembro de 2021.

A nova redagdo do referido artigo vem desconsiderar os organismos de investimento coletivo geridos
pela Sociedade como entidades de interesse publico.

Adicionalmente , pela publicagdo da Lei n2 99-A/2021, sdo introduzidas alteragdes ao Regime Geral
dos Organismos de Investimento Coletivo e ao Cédigo dos Valores Mobilidrios, as quais entraram em

vigor no trigésimo dia apos a publica¢do da referida Lei.
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F’a Montepio Gestdo de Activos

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Montepio Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, SA, nos termos regulamentares e das suas competéncias estatutarias, vem
apresentar o Relatério da atividade por si desenvolvida no exercicio de dois mil e vinte e um e emitir
parecer sobre o Relatério do Conselho de Administragdo e as Demonstragtes Financeiras do mesmo
exercicio.

O Conselho Fiscal acompanhou a evolugdo da Sociedade, contactando regularmente com a
Administracdo e os Servigos, dos quais sempre recebeu os esclarecimentos e as informagdes
solicitados.

0Os membros do Conselho Fiscal declaram gue, tanto guanto é do seu conhecimento, a informagdo
financeira foi elaborada em conformidade com as normas aplicaveis e que o Relatério do Conselho
de Administracdo foi objeto de andlise e verificagdo, podendc-se concluir que o seu conteldo traduz
de forma correta a agdo desenvolvida pela Gestdo e a evolucdo da Empresa.

O Conselho Fiscal recebeu, em tempo Util, da PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda., a
Certificagdo Legal das Contas, que foi emitida sem reservas e sem énfases.

Em resultado dos trabalhos efetuados, o Conselho Fiscal concorda com o teor da Certificacdo legal
das contas emitida pela PwC SROC e dd parecer favordvel ao Relatdrio de Gestdo e Contas da
Sociedade relativos ao ano 2021.

No decorrer dos seus trabalhos, o Conselho Fiscal ndo tomou conhecimento de qualguer situacdo
ou procedimento que violasse as disposi¢8es legais ou estatutarias em vigor.

Nestes termos, tendo em consideracgdo as informagdes recebidas do Conselho de Administragdo e
dos Servigcos da Montepio Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, SA e a opinido constante da Certificagdo Legal das Contas, o Conselho Fiscal emite o
seguinte Parecer:

1- Que sejam aprovados o Relatdrio do Conselho de Administracdo e as Demonstracdes
Financeiras do exercicio de dois mil e vinte e um;

2- Que seja aprovada a Proposta de Aplicagdo dos Resultados apresentada pelo Conselho de
Administragdo;

3- Que ao Conselho de Administragao e a Comunidade de trabalho seja conferido um voto de
louvor pelo seu empenho, dedicagdo e zelo colocados no exercicio das suas fungdes.

Lisboa, 28 de marco de 2022
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Montepio Gestao de Activos — SGOIC, S.A. (a
Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de
3.997.637 euros e um total de capital proprio de 3.249.248 euros, incluindo um resultado liquido de
614.661 euros), a demonstragdo dos resultados, a demonstragdo do outro rendimento integral, a
demonstragao das alteragdes no capital préprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao
ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira da Montepio Gestéo de Activos —
SGOIC, S.A. em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos
ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Outras matérias

As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 dos fundos
de investimento mobilidrio (Fundos), por cuja gestdo a Entidade era responsavel aquela data, foram
auditadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que oportunamente emitiu os
respetivos Relatdrios de Auditoria (Relatérios) sem reservas. Nas circunsténcias, salientamos que a
nossa analise do potencial impacto para as demonstragdes financeiras da Entidade de eventuais
ocorréncias ao nivel dos Fundos, baseou-se nas informagdes obtidas do orgdo de gestao da
Entidade, na qualidade de sociedade gestora, do respetivo érgdo de fiscalizag&o e do auditor dos
Fundos, assim como na analise dos Relatorios por este emitidos.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegao: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 589 999, www.pwe.pt

Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n® 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricawatsrhousaCoopers & Assaciados — Sociededa de Ravisares Oficlals de Contas, Lda. perence & reds de entidades que sio mambios da PricawalarhouseCoopars Integrnational Limited,
cada uma das quais & uma ent/dade Isgal autdnoma s indepandente.



Responsabilidades do érgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstracées
financeiras

O orgao de gestdo é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaboragao do relatdrio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagao da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O drgéo de fiscalizagdo € responsavel pela supervisao do processo de preparagdo e divulgagao da
informacgéao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgao material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragbes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinidao. O risco de nao detetar uma distor¢gao material
devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢gdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigao ao controlo interno;

b) obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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c) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgdo de gestéo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos gue existe
uma incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgacgoes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgages ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacoes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagoes e
os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

f) comunicamos com 0s encarregados da governacgao, entre oufros assuntos, o &mbito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificago da concordéncia da informagéo constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, alinea €) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorrecdes materiais.

25 de margo de 2022

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sociedade-de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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