Montepio

INFORMACAO AO CLIENTE SOBRE A EXECUCAO
DE ORDENS

Ano de 2025

Relatdrio anual elaborado nos termos do Regulamento Delegado (UE) 2017/576, da Comissdo,
de 8 de junho de 2016, e do artigo 65.2 do Regulamento Delegado (UE) 2017/565, da Comissao,
de 25 de abril de 2016 — Respeitante ao ano de 2025

l. Breve caracterizagdo da Entidade

A Montepio Gestao de Activos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
(doravante, «MGA»), instituicdo financeira matriculada junto da Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa, com o numero Unico de matricula e pessoa coletiva 502 608 722,
supervisionada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (doravante, «CMVM») com o
n.2 de registo junto desta entidade 2262, com sede na Rua do Carmo, 42, 72 Sala D, 1200-094
Lisboa e, foi constituida no dia 17 de Maio de 1991 e tem por objeto a gestdo de um ou mais
organismos de investimento coletivo, incluindo organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios e organismos de investimento alternativo imobilidrio, nos termos da lei, assim como
a gestdo discriciondria individualizada de carteiras de instrumentos financeiros por conta de
outrem, incluindo as correspondentes a fundos de pensdes e instituicdes de realizagcdo de planos
de pensdes profissionais e a consultoria para investimento relativa a instrumentos financeiros.

Mais se informa que, apesar de constar no objeto da Sociedade, a MGA ndo se encontra
registada/autorizada para prestar o servico de consultoria para investimento relativa a
instrumentos financeiros.

A MGA pode igualmente exercer as fungdes que lhe sejam atribuidas por lei ou venham a ser
legalmente consentidas, bem como atividades necessarias ou complementares.

1l Enquadramento legal e regulamentar do presente documento

Nos termos dos artigos 330.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, do Regulamento Delegado (UE)
2017/576, da Comissédo, de 8 de junho de 2016 e do artigo 65.2 do Regulamento Delegado (UE)
2017/565, da Comissdo, de 25 de abril de 2016 e respetivos regulamentos técnicos, presta-se
informacgdo ao cliente sobre a execugao de ordens da MGA no ambito da prestacdo do servico
de gestdo discriciondria de carteiras.

Foram, ainda, consideradas as orientacdes da CMVM e da European Securities and Markets
Authority (doravante, «kESMA).

MONTEPIO GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
 Capital Social €2.857.155,00 ¢ CRC Lisboa e NIPC 502 608 722+ Sede Rua do Carmo, n2 42, 72 andar, sala D, 1200 094 Lisboa
e Tel +351 210 416 002 (Chamada para a rede fixa nacional) E-mail geral@ montepiogestaoactivos.pt



Montepio

1. Andlise por categoria de instrumento financeiro

A MGA desenvolve os seus melhores esfor¢os para que as ordens para transacdo de ativos
financeiros mobilidrios sejam executadas nas melhores condicdes, designadamente em termos
de preco, custos, rapidez, probabilidade de execucdo e liquidacdo, volume, natureza ou
qualquer outra consideracdo relevante, em conformidade com os seus normativos internos
conexos com a execucao e transmissao de ordens.

Neste sentido, toma-se em consideracdo as caracteristicas da ordem transmitida, dos
instrumentos financeiros objeto da ordem e das estruturas de negociacao para as quais a ordem
pode ser dirigida.

Genericamente, cumpre referir que a MGA segue um procedimento de selecdo de contrapartes
contratuais, o qual envolve a realizagdo de uma analise objetiva e imparcial.

No que diz respeito aos clientes ndo profissionais a que os servicos de gestdo discricionaria de
carteiras sdo prestados, ndo existem diferencas a nivel do cumprimento das obrigacbes de
executar as ordens nas condi¢cdes mais favoraveis.

Em termos de comissionamento praticado pelos intermediarios financeiros selecionados pela
MGA, para a negociacdo de aclGes ou Exchange Traded Funds (ETF), a MGA avalia a
competitividade do comissionamento praticado; para as obriga¢des (ndo transacionadas em
Bolsa, ou seja, transacionadas através de Multilateral Trading Facility (MTF), o comissionamento
nao é um fator aplicdvel, dada a execugdo ser feita unicamente com base no critério de melhor
preco.

A boa execucdo em termos de preco, para os ativos transacionados fora de bolsa (através de
MTF’s), nomeadamente obrigacGes e ETF’s, é assegurada pelos mecanismos de negociacdo das
plataformas de execugdo (MTF’s), com formulagdo do preco em ambiente competitivo e
transparente, num processo acompanhado pela gestdo e devidamente registado.

Ainda para efeitos de avaliacdo da qualidade de execucdo e selecdo de intermedidrios
financeiros, a MGA avalia a boa liquidacdo, nomeadamente identificando e analisando os
eventuais problemas operacionais ocorridos e avaliando os processos de comunicagdo relativos
as ordens transmitidas e efetuadas.

Nota-se, ainda e de modo transversal, que em 2025 n3do se verificaram fatores que impusessem
uma alteracdo quanto as empresas de investimento/locais de execu¢do em causa abaixo
referidos.
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A. INSTRUMENTOS DE CAPITAL - AGOES

As transacgdes relativas aos instrumentos financeiros em apreco (i.e., a¢cées) foram, no ano de
2025 e na sua totalidade, executadas em mercados regulados.

As transagOes relativas a agdes foram transmitidas através de brokers.

No que diz respeito a apreciacdo da MGA quanto aos fatores de execucdo de preco, custo,
velocidade, probabilidade de execucao ou qualquer outro aspeto, incluindo fatores qualitativos,
ao avaliar a qualidade da execucdo, destaca-se que, de acordo com a andlise realizada, os
brokers que foram selecionados no ano de 2025, permitem assegurar os critérios de qualidade
mais relevantes para uma boa execucdo, nomeadamente, transparéncia, liquidacdo, custo,
velocidade de execugdo e reportes.

No que diz respeito, por outro lado, a plataforma utilizada, entende-se nao aplicavel a existéncia
de ligacGes estreitas, conflitos de interesses e propriedades comuns.

Bem assim, com respeito a tal plataforma, ndo se considera aplicavel a descricdo de quaisquer
acordos especificos relativamente a pagamentos efetuados ou recebidos, descontos,
abatimentos ou beneficios ndo monetarios recebidos.

B. OBRIGACOES

As transacdes relativas aos instrumentos financeiros em apreco (i.e., obrigacées) foram, no ano
de 2025, realizadas via plataforma eletrénica (i.e. Bloomberg/Multilateral Trading Facility (MTF),
por se considerar que assim se encontram assegurados os critérios de qualidade mais relevantes
para uma boa execuc¢do, nomeadamente, preco, transparéncia, liquidacao, custo, velocidade de
€Xecugao e reportes.

No que diz respeito a apreciagdo da MGA quanto aos fatores de execugdo de prego, custo,
velocidade, probabilidade de execugdo ou qualquer outro aspeto, incluindo fatores qualitativos,
ao avaliar a qualidade da execucdo, destaca-se que, de acordo com a andlise realizada, os
brokers que foram selecionados no ano de 2025, permitem assegurar os critérios de qualidade
mais relevantes para uma boa execuc¢do, nomeadamente, transparéncia, liquidagdo, custo,
velocidade de execucgdo e reportes.

No que diz respeito, por outro lado, a plataforma utilizada, entende-se ndo aplicavel a existéncia
de ligacGes estreitas, conflitos de interesses e propriedades comuns.

Bem assim, com respeito a tal plataforma, ndo se considera aplicavel a descricdo de quaisquer
acordos especificos relativamente a pagamentos efetuados ou recebidos, descontos,
abatimentos ou beneficios ndo monetdrios recebidos.
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C. FUNDOS DE INDICES COTADOS (Exchange Traded Funds - ETF)

Em geral, e para montantes “menores”, a execucdo de Exchange Traded Funds (ETF’s) é feita em
mercados regulados (em bolsa) transmitidas através dos intermedidrios financeiros (brokers),
segundo os critérios de qualidade mais relevantes para uma boa execucdo, nomeadamente,
transparéncia, liquidacgado, custo, velocidade de execugdo e reporte.

Na sua generalidade, a liquidez existente nos mercados regulados possibilita a execugdo dos
ETF’s de montante inferior a EUR 1.000.000 (Um milhdo de Euros).

Para montantes superiores a EUR 1.000.000 (Um milhdo de Euros), cuja execugdo possa ser feita
em mercados ndo regulados (OTC), a execucdo dos ETF’s é efetuada através da plataforma
Bloomberg/MTF RFQ por entidades que asseguram a liquidez e a boa execucgdo das transacoes.
Para a selecdo destas entidades sdo considerados também fatores como o custo, transparéncia
e boa liquidagao.
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V.

Andlise por categoria de instrumento financeiro

Categoria de instrumento: Instrumentos de Capital — Ag¢des e Certificados de Depdsito

QUADRO 1

Indicar se < 1 ordem executada em média por dia util
do ano anterior

N3o profissionais

. . " Proporgdo do volume Proporgdo das ordens Percentagem | Percentagem |Percentagem
Cinco principais plataformas de execugdo em termos i
- negociado expressaem % | executadas expressaem% | de ordens de ordens de ordens
de volume de negociagdo (por ordem decrescente . . . . e
do total nessa categoria do total nessa categoria passivas agressivas dirigidas
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
QUADRO 2 Profissionais
Indicar se < 1 ordem executada em média por dia util
do ano anterior
. . " Proporgdo do volume Proporgdo das ordens Percentagem | Percentagem |Percentagem
Cinco principais plataformas de execugdo em termos I
N negociado expressaem % | executadas expressaem% | de ordens de ordens de ordens
de volume de negociagdo (por ordem decrescente . . . . e
do total nessa categoria do total nessa categoria passivas agressivas dirigidas
C.E.MONTEPIO GERAL - 2138004FIUXU3B2MR537 86,1% 71,4% N/A N/A N/A
Caixa-Bco Investimen - 549300KAXHDD341NRL28 5,1% 15,6% N/A N/A N/A
Intermoney Valores - 529900GS9BX04BZ5)P94 4,6% 8,3% N/A N/A N/A
CITIG GL MKTS EUROPE - 6TJICK1B7E7UTXP528Y04 4,1% 4,7% N/A N/A N/A
Categoria de instrumento: Instrumentos de divida - Obriga¢bes
QUADRO 1 N3o Profissionais
Indicar se < 1 ordem executada em média por dia util
do ano anterior
. o . Proporg3o do volume Proporgdo das ordens Percentagem | Percentagem | Percentagem
Cinco principais plataformas de execu¢do em termos .
. negociado expressaem % | executadas expressaem% | de ordens de ordens de ordens
de volume de negociagdo (por ordem decrescente . A ) ) .
do total nessa categoria do total nessa categoria passivas agressivas dirigidas
HSBC CONTINENTAL EUR - FOHUIINY1AZMJMD8LP67 44,5% 35,1% N/A N/A N/A
BARCLAYS BANK IRELAN - 2G5BKIC2CB69PRJH1W31 13,2% 10,8% N/A N/A N/A
JP Morgan SE - 549300ZK53CNGEEI6A29 12,8% 13,5% N/A N/A N/A
BNP PARIBAS PARIS - ROMUWSFPU8MPRO8K5P83 11,9% 10,8% N/A N/A N/A
BANCO SANTANDER S.A - 5493006QMFDDMYWIAM13 5,1% 2,7% N/A N/A N/A

QUADRO 2

Indicar se < 1 ordem executada em média por dia util
do ano anterior

Profissionais

Proporgdo do volume negoc Proporgdo das ordens executadas expressa em % do total nessa categoria

. . . Proporgdo do volume Proporgdo das ordens Percentagem | Percentagem | Percentagem
Cinco principais plataformas de execugdo em termos i
L negociado expressaem % | executadas expressaem % | de ordens de ordens de ordens
de volume de negociagdo (por ordem decrescente . . . . e
do total nessa categoria do total nessa categoria passivas agressivas dirigidas
SOCIETE GENERALE SA - FOHUIINY1AZMJMD8LP67 15,9% 7,1% N/A N/A N/A
BNP PARIBAS PARIS - 2G5BKIC2CB69PRJHIW31 13,0% 10,8% N/A N/A N/A
BANCO SANTANDER S.A - 549300ZK53CNGEEI6A29 13,0% 11,6% N/A N/A _N/A
CITIG GL MKTS EUROPE - ROMUWSFPUSMPROB8K5P83 10,5% 11,1% N/A N/A N/A
JP Morgan SE - 5493006QMFDDMYWIAM13 7,4% 10,1% N/A N/A N/A
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Categoria de instrumento: Instrumentos de divida - Instrumentos do mercado monetdrio

QUADRO 1

Indicar se < 1 ordem executada em média por dia util
do ano anterior

Néo Profissionais

. . . Proporgdo do volume Proporgdo das ordens Percentagem | Percentagem | Percentagem
Cinco principais plataformas de execugdo em termos I
. negociado expressaem % | executadas expressaem% | de ordens de ordens de ordens
de volume de negociagdo (por ordem decrescente ) A . ) .
do total nessa categoria do total nessa categoria passivas agressivas dirigidas
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
QUADRO 2 Profissionais
Indicar se < 1 ordem executada em média por dia util
do ano anterior
. . - Proporgdo do volume Proporgdo das ordens Percentagem | Percentagem | Percentagem
Cinco principais plataformas de execu¢do em termos .
. negociado expressaem % | executadas expressaem% | de ordens de ordens de ordens
de volume de negociagdo (por ordem decrescente . A i ) .
do total nessa categoria do total nessa categoria passivas agressivas dirigidas
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Categoria de instrumento: Fundos de indices cotados - Exchange Traded Funds (ETF)
QUADRO 1 Nao Profissionais
Indicar se < 1 ordem executada em média por dia util
do ano anterior
. . . Proporgdo do volume Proporgdo das ordens Percentagem | Percentagem | Percentagem
Cinco principais plataformas de execugdo em termos i
- negociado expressaem % | executadas expressaem % | de ordens de ordens de ordens
de volume de negociagdo (por ordem decrescente . . . . .
do total nessa categoria do total nessa categoria passivas agressivas dirigidas
C.E.MONTEPIO GERAL - 2138004FIUXU3B2MR537 62,3% 54,5% N/A N/A N/A
Caixa-Bco Investimen - 549300KAXHDD341NRL28 32,4% 27,3% N/A N/A N/A
FLOW TRADERS BV - 549300CLJI9XDH12XV51 4,2% 13,6% N/A N/A N/A
BARCLAYS BANK IRELAN - 2G5BKIC2CB69PRJHIW31 1,1% 4,5% N/A N/A N/A
Grand Total - 100,0% 100,0% N/A N/A N/A
QUADRO 2 Profissionais
Indicar se < 1 ordem executada em média por dia util
do ano anterior
. . . Proporgdo do volume Proporgdo das ordens Percentagem | Percentagem | Percentagem
Cinco principais plataformas de execugdo em termos I
. negociado expressaem % | executadas expressaem% | de ordens de ordens de ordens
de volume de negociagdo (por ordem decrescente ) A . ) .
do total nessa categoria do total nessa categoria passivas agressivas dirigidas
C.E.MONTEPIO GERAL - 2138004FIUXU3B2MR537 62,3% 54,5% N/A N/A N/A
Caixa-Bco Investimen - 549300KAXHDD341NRL28 32,4% 27,3% N/A N/A N/A
FLOW TRADERS BV - 549300CUI9XDH12XV51 4,2% 13,6% N/A N/A N/A
BARCLAYS BANK IRELAN - 2G5BKIC2CB69PRJH1W31 1,1% 4,5% N/A N/A N/A
Grand Total - 100,0% 100,0% N/A N/A N/A
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